@ pactual

Digital Assets

Carteira Recomendada Cripto

Fevereiro — 2024




Carteira Recomendada Cripto

Introducao

O ecossistema cripto possui uma vastidao

de solucdes e protocolos com diferentes
caracteristicas, e assim, como em qualquer
mercado, os criptoativos podem ser divididos
em diferentes setores. A selecdo dos setores
em busca das melhores oportunidades é uma
tarefa que requer ndo s6 tempo como um
apurado conhecimento do mercado de ativos
digitais e a tecnologia subjacente. Sendo assim,
além da carteira recomendada, incluimos uma
breve explicacédo sobre os respectivos setores
recomendados e links de acesso a relatorios
detalhados caso desejem ir além e entender a
fundo cada segmento e solucdo recomendada
neste relatorio.

O objetivo deste material é classificar, através
de uma profunda analise setorial, os protocolos
com maior destaque e potencial de valorizacao
em suas respectivas areas. O mercado cripto
apresenta alto nivel de volatilidade e, buscando
aproveita-la para maximizar os retornos no longo
prazo e proteger a carteira no curto/médio
prazo, seguimos uma estratégia fundamentalista.
Portanto, alocamos parte do capital em
stablecoins para aproveitar momentos de
oportunidade e fazer novos aportes, reduzindo o
preco medio de compra e, consequentemente,
aumentando o retorno esperado.
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Realizamos uma profunda andlise para

entender os fundamentos e o posicionamento
dos principais projetos e trazer as melhores
recomendacdes. Hoje, focamos nos seguintes
segmentos: Reserva de Valor, Criptomoeda,
Redes de Contratos Inteligentes, Protocolos de
infraestrutura e interoperabilidade, Protocolos
de financas descentralizadas (DeFi) e Protocolos
voltados ao metaverso e GamekFi.
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Movimentacdes

A medida que 2024 se iniciou, o mercado de
criptoativos continuou com o foco intenso

na aprovacao dos ETFs de Bitcoin a vista. A
decisao final da SEC, anunciada em 10 de janeiro,
confirmou as expectativas com a aprovagao
desses ETFs. A resposta imediata do mercado
foi uma expressiva valorizacéo, elevando o preco
do Bitcoin para US$ 48.900 no dia seguinte. Na
sequéncia, a atencdo do mercado rapidamente
se voltou para o Ether, cujo preco disparou,
alcangcando patamares néo vistos desde maio de
2022, especulando-se sobre futuras aprovacdes
de ETFs para o “proximo na fila”.

Apesar da aprovacédo das ETFs de Bitcoin,
observou-se posteriormente uma onda de
liquidagédo, impulsionada especialmente por
detentores do trust fund de Bitcoin da Grayscale
(GBTC). Esse movimento veio em decorréncia
da conversao do GBTC em uma ETF de Bitcoin a
vista, gerando uma onda de vendas no mercado
especialmente por investidores que entraram
visando aproveitar o desconto do trust fund

em relacdo ao prec¢o a vista do Bitcoin. Entre os
principais agentes vendedores, esté a falida FTX
que liquidou uma posicao superior a 1 bilhdo de
dodlares, afetando negativamente o preco do ativo.

Diante deste cenario, o foco se direciona agora
para dois eventos significativos previstos para o
primeiro semestre de 2024: o halving do Bitcoin
e a atualizacdo Dencun na rede Ethereum. Para
capitalizar sobre a expectativa de valorizacédo
do mercado, estamos reduzindo ligeiramente
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a posicdo em ETH da carteira para aumentar a
exposicao aos criptoativos que na nossa opinido
mais se beneficiardo da atualizagdo da Ethereum
— Arbitrum e Optimism.

Arbitrum e Optimism, enquanto solu¢des de
escalabilidade da rede Ethereum, devem se
beneficiar diretamente da atualizacao Dencun,
que visa aprimorar a eficiéncia dessas plataformas
através da reducao de taxas e aceleracado de
transacdes. Acreditamos que uma atualizacéo
bem-sucedida dessas solu¢cdes impulsionara
significativamente o valor de seus respectivos
ativos. A reducao na posicdo de ETH € uma
estratégia de “beta play”, onde redirecionamos o
capital para ativos correlacionados ao ETH,
porém com maior volatilidade, buscando ampliar
os ganhos potenciais.

Em conclusao, permanecemos otimistas quanto
a performance do mercado de criptoativos

em 2024, justificando o aumento de exposicao
em ativos com alto potencial de valorizagéo,

e mantendo uma estratégia diversificada e
adaptativa frente as dindmicas do mercado.
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Recomendacdes
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Setor
Caixa
BTG DOL -
Criptomoedas
Bitcoin BTC 40%
Redes de Contratos Inteligentes
Ethereum ETH 27,5%
Polygon MATIC 7,5%
Solana SOL 7,5%
Optimism OP 5%
Arbitrum ARB 5%
Avalanche AVAX 2,5%
Financas Descentralizadas (DeFi)
Lido LDO 5%
Movimentacdes
Alocacdes

2.5% OP
Aumentou » 5% ARB
Reduziu 5% BTG DOL

2.5% ETH

Entrou
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Rentabilidade da carteira

Benchmark: NCI

2023

Carteira

NCI

19.28% 10.61%

22.43% 9.42%

1717%

9,03%

59,59%

51,40%

56,46%

52,63%

2024

Carteira

NCI

-6,17%

-2,97%

-6,17%

-297%

56,46%

52,63%
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Caixa

Stablecoin € um token que acompanha a cotacao
de ativos tradicionais, reduzindo a volatilidade

de um portfolio crypto e possibilitando

que investidores tenham facil acesso a novos
mercados, como o de moedas estrangeiras.

A alocacdao no mercado cambial, especialmente
no dolar americano, cumpre a funcéo de proteger
o poder de compra internacional, uma vez que

o délar é areserva de valor mundial. Além disso,
entendemos que o mercado crypto possui alto
nivel de volatilidade, e stablecoins, por serem
ativos de valor estavel, sdo a alocacao ideal

para um rebalanceamento de portfdlio visando
ajustar o risco para os diferentes cenarios e criar
exposicdo a outros paises, aumentando

a diversificacédo do portfolio. O BTG Dol se
destaca nesse mercado por ser um ativo de valor
pareado ao dolar americano e com entidades
vinculadas ao Grupo BTG Pactual, garantindo

o mantimento do lastro.

Caixa

BTG DOL -
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Criptomoedas

O aumento de interesse por grandes instituicdes
em disponibilizar produtos que possibilitam
exposicao ao bitcoin para os clientes, em
conjunto com a auséncia de pressao regulatoria
em classificar o BTC como ativo mobiliario,
reforcam a tese do bitcoin como uma reserva de

valor de controle descentralizado, com expansao
da base monetaria previsivel e oferta total
limitada. Dentre todas as teses hoje presentes

no mercado que se alinham a esses objetivos,

a da rede Bitcoin possui a maior adocao e
robustez estrutural, sendo vista hoje pelo
mercado como a principal criptomoeda, pioneira
e com maior capitalizagdo de mercado.

Criptomoedas

Bitcoin BTC 40%
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Redes de Contratos
Inteligentes

Setor composto pelas redes que formam a
base da tecnologia blockchain e possibilita a

criacao de novas aplicacdes. Hoje, € o setor com
maior foco de desenvolvimento por ser estrutural
para o amadurecimento de todos os demais.

Sdo redes que usufruem da tecnologia blockchain
e contratos inteligentes para automatizar
processos e criar produtos digitais inovadores.
Através do uso das plataformas de contratos
inteligentes, desenvolvedores podem criar as
experiéncias que vém moldando a revolugdo do
mundo digital, como a tokenizacao de ativos,
dApps com os mais diversos propositos, novas
estruturas de governanca e muito mais.

Redes de Contratos Inteligentes

Ethereum ETH 27,5%
Polygon MATIC 7,5%
Solana SOL 7.5%
Optimism OP 5%
Arbitrum ARB 5%

Avalanche AVAX 2,5%
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Financas Descentralizadas
(DeFi)

Através da execucdo de transacdes financeiras
sem a necessidade de intermediarios, o setor
de financas descentralizadas vem revolucionando

o mercado financeiro tradicional nos ultimos
anos. Ganhos de eficiéncia, tanto em velocidade
quanto em custos, sdo alguns dos beneficios do
uso de aplica¢des financeiras descentralizadas.
Sendo um setor mais recente e em alto ritmo de
desenvolvimento, requer alto grau de expertise
para analisar e acompanhar o mercado que se
mostra muito dindmico e com crescente pressado
competitiva. Tendo isso em mente, o time de
analistas da Mynt selecionou os protocolos DeFi
que mais acreditamos no potencial de adocgéo

e consequente valorizacdo no médio/longo prazo.

Financas Descentralizadas (DeFi)

Lido LDO 5%
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