@ pactual

Digital Assets

Carteira Recomendada Cripto

Julho — 2024




Carteira Recomendada Cripto 2

Introducao

O ecossistema cripto possui uma vastidao de solugdes e protocolos com diferentes caracteristicas, e assim
como em qualquer mercado, os criptoativos podem ser divididos em diferentes setores. A selecdo dos setores
em busca das melhores oportunidades é uma tarefa que requer ndo s6 tempo como um apurado conhecimento
do mercado de ativos digitais e a tecnologia subjacente. Sendo assim, além da carteira recomendada, incluimos
uma breve explicacéo sobre os respectivos setores recomendados e links de acesso a relatérios detalhados caso
desejem ir além e entender a fundo cada segmento e solugdo recomendada neste relatério.

O objetivo desse material é classificar, através de uma profunda analise setorial, os protocolos com maior desta-
que e potencial de valorizagdo em suas respectivas areas. O mercado cripto apresenta alto nivel de volatilidade
e, buscando aproveita-la para maximizar os retornos no longo prazo e proteger a carteira no curto/médio prazo,
seguimos uma estratégia fundamentalista.

O time de especialistas do BTG realiza uma profunda analise para entender os fundamentos e posicionamento
dos principais projetos e trazer as melhores recomendacdes. Hoje, focamos nos seguintes segmentos: Crip-
tomoeda, Redes de Contratos Inteligentes, Protocolos de infraestrutura e interoperabilidade e Protocolos de
financas descentralizadas (DeFi).

Movimentacdes

Junho foi um més desafiador para o mercado de criptoativos, com o bitcoin (BTC) registrando uma desvalorizagéo de
10,80% e voltando a ser negociado préximo dos US$ 60 mil. A capitalizagdo do mercado cripto recuou aproximada-
mente US$ 260 bilhdes, refletindo incertezas em torno das perspectivas de cortes na taxa de juros nos EUA e resul-
tando em recuos para os principais criptoativos.

Movimentacdes dos governos alemao e americano, transferindo bitcoins apreendidos para corretoras visando liqui-
dar parte de suas posi¢des, juntamente com a proximidade dos reembolsos da falida corretora Mt. Gox aos seus cre-
dores, também foram fatores que alimentaram o receio de uma maior pressdo vendedora sobre o bitcoin.

Com os precos ja tendo refletido esse receio, a perspectiva para o mercado cripto permanece otimista. O potencial
inicio da negociacao de ETFs de ether ja na primeira semana de julho pode trazer um momento positivo para o ecos-
sistema Ethereum e para o mercado cripto de forma mais ampla, ainda que eles nao repliquem os fluxos observados
nos ETFs de bitcoin com a mesma intensidade.

Diante do cenario atual, optamos por reduzir a exposicdo em Optimism (OP) devido ao acirramento da competitivida-
de no setor de solugdes de escalabilidade, além de um ajuste tatico na alocagéo de Avalanche (AVAX), redirecionando
o capital para outras oportunidades onde observamos catalisadores de prego em um horizonte mais proximo, como
Ethereum (ETH) e Solana (SOL).

Ethereum é a plataforma lider em contratos inteligentes, se consolidando como o principal destino de aplicagdes des-
centralizadas (dApps) e demonstrando consisténcia na geragdo de receitas. O inicio das negociagdes dos ETFs tende
a atrair maior atenc¢ao de institui¢cdes e investidores, solidificando seu token nativo, o ether, como um dos criptoativos
mais importantes do mercado.

Olhando para Solana (SOL), a rede continua demonstrando crescimento expressivo de seu ecossistema, provando
consisténcia na evolugéo das suas principais métricas e se consolidando como um dos principais destinos para apli-
cacgdes que demandam alta eficiéncia de transagdes. A rede tem atraido a atencéo de grandes instituicdes, com as
gestoras VanEck e 21Shares solicitando registro de ETF de SOL.

Estamos observando atentamente os recentes desdobramentos envolvendo o processo da Comissdo de Valores
Mobiliarios dos Estados Unidos (SEC) contra solugdes de liquid staking, como a Lido. Entendemos que a decis3o final
sera uma combinagao de aspectos técnicos e politicos, refletindo a complexidade regulatéria do setor. No entanto,
acreditamos que o protocolo é robusto e bem posicionado para enfrentar esses desafios. Portanto, decidimos manter
nossa exposicao inalterada, reforcando o compromisso com a inovagao e as oportunidades oferecidas pelo setor.
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Recomendacdes

3
Setor
Caixa
BTG DOL -
Criptomoedas
Bitcoin BTC 35%
Redes de Contratos Inteligentes
Ethereum ETH 32,5%
Solana SOL 10%
Polygon MATIC 2,5%
Optimism OP 2,5%
Arbitrum ARB 2,5%
Avalanche AVAX 5%
Financas Descentralizadas (DeFi)
Lido LDO 5%
Render RNDR 5%
Movimentacdes
Alocacdes
2,5% SOL
Aumentou 2 5% ETH
. -2,5% OP
Reduziu ~ 2.5% AVAX

Entrou
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Benchmark: NCI

Carteira - - - - - - - - - 23,70% 12,96% 22,58% 71,29% 71,29%
2023

NCI - - - - - - - - - 26,24% 10,0% 13,24% 57,40% 57,40%

Carteira -4,87% 39,53% 6,62% -23,04% 20,33% -13,65% - - - - - - 13,29% 94,06%
2024

NCI -1,62% 44,57% 9,41% -18,60% 21,66% -11,16% - - - - - - 37,10% 115,80%
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Caixa

Stablecoin € um token que acompanha a cotacdo de ativos tradicionais, reduzindo
a volatilidade de um portfolio crypto e possibilitando que investidores tenham facil
acesso a novos mercados, como o de moedas estrangeiras. A alocagdo no mercado
cambial, especialmente no ddlar americano, cumpre a funcédo de proteger o poder de
compra internacional, uma vez que o dolar € a reserva de valor mundial. Além disso,
entendemos que o mercado crypto possui alto nivel de volatilidade, e stablecoins,
por serem ativos de valor estavel, sdo a alocacéo ideal para um rebalanceamento de
portfdlio visando ajustar o risco para os diferentes cenarios e criar exposi¢do a outros
paises, aumentando a diversificagdo do portfélio. O BTG Dol se destaca nesse merca-
do por ser um ativo de valor pareado ao dolar americano e com entidades vinculadas
ao Grupo BTG Pactual, garantindo o mantimento do lastro.

Caixa

BTG DOL -

Criptomoedas

O aumento de interesse por grandes instituicdes em disponibilizar produtos que
possibilitam exposicdo ao bitcoin para os clientes, em conjunto com a auséncia de
pressao regulatéria em classificar o BTC como ativo mobiliario, reforcam a tese do
bitcoin como uma reserva de valor de controle descentralizado, com expansdo da
base monetaria previsivel e oferta total limitada. Dentre todas as teses hoje presentes
no mercado que se alinham a esses objetivos, a da rede Bitcoin possui a maior adocgao
e robustez estrutural, sendo vista hoje pelo mercado como a principal criptomoeda,
pioneira e com maior capitalizacdo de mercado.

Criptomoedas

Bitcoin BTC 35%


https://assets.ctfassets.net/bfjfs7jy18xi/7Bixr0K4AwZGp3hfBJPNm6/90402dcd30bbde46f802a0fb9c5aef3e/WhitePaper_BTGDol_03_04_2023_V2.pdf
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Redes de Contratos Inteligentes

Setor composto pelas redes que formam a base da tecnologia blockchain e pos-

sibilita a criacdo de novas aplicagdes. Hoje, € o setor com maior foco de de-
senvolvimento por ser estrutural para o amadurecimento de todos os demais.
Sdo redes que usufruem da tecnologia blockchain e contratos inteligentes para autom-
atizar processos e criar produtos digitais inovadores. Através do uso das plataformas de
contratos inteligentes, desenvolvedores podem criar as experiéncias que vém moldando
a revolucdo do mundo digital, como a tokenizac&o de ativos, dApps com os mais diver-
sos propodsitos, novas estruturas de governancga e muito mais.

Redes de Contratos Inteligentes

Ethereum ETH 32,5%
Solana SOL 10%
Polygon MATIC 2,5%
Optimism OP 2,5%
Arbitrum ARB 2,5%
Avalanche AVAX 5%

Financas Descentralizadas (DeFi)

Através da execucdo de transac¢des financeiras sem a necessidade de intermediarios,
o setor de financas descentralizadas vem revolucionando o mercado financeiro tradi-

cional nos ultimos anos. Ganhos de eficiéncia, tanto em velocidade quanto em cus-
tos, sdo alguns dos beneficios do uso de aplicagdes financeiras descentralizadas.
Sendo um setor mais recente e em alto ritmo de desenvolvimento, requer alto grau
de expertise para analisar e acompanhar o mercado que se mostra muito dinami-
co e com crescente pressdao competitiva. Tendo isso em mente, o time de analistas
do BTG selecionou os protocolos DeFi que mais acreditamos no potencial de adogao
e consequente valorizagdo no médio/longo prazo.

Financas Descentralizadas (DeFi)

Lido LDO 5%
Render RNDR 5%


https://assets.ctfassets.net/bfjfs7jy18xi/69sTxeYstspJSyq8OfkwLZ/f1e5febc2732ae8bded437dc828cfea3/AS_ContratosInteligentes.pdf

Fale conosco

Nosso atendimento

4007-2511 Regides metropolitanas
0800-001-251 Demais localidades
Das 8h as 18h de segunda

a sexta-feira, exceto feriados

Atendimento via chat no aplicativo,

24 horas por dia, 7 dias por semana.

Nosso SAC

Capitais e regides metropolitanas
0 0800-772-2827

Deficiéncia Auditiva ou de Fala

0 800-047-4335

24 horas por dia, 7 dias

por semana

sac@btgpactual.com

Nossa ouvidoria
0800-722-0048
Das 9h as 18h de segunda

a sexta-feira, exceto feriados

GG DEORNORCEOR,

btqgpactual


https://www.tiktok.com/@btgpactual
https://www.linkedin.com/company/btgpactual
https://www.facebook.com/BTGPactual
https://www.instagram.com/btgpactual
https://www.youtube.com/c/btgpactual
https://open.spotify.com/show/5yL3PArWq6u1yzUBVRKS0n?si=c57824d6a3b74f8b
https://api.whatsapp.com/send?phone=551140072511&text=Ol%C3%A1
https://twitter.com/BTGPactual?ref_src=twsrc%5Egoogle%7Ctwcamp%5Eserp%7Ctwgr%5Eauthor
https://www.btgpactual.com
https://t.me/BTGdigital

