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INSTRUMENTO PARTICULAR DE PROTOCOLO E JUSTIFICAGAO DE CISAO
PARCIAL DA ENEVA PARTICIPAGOES III S.A. E INCORPORAGCAO DA
PARNAIBA II GERAGCAO DE ENERGIA S.A. PELA ENEVA S.A.

Os administradores das sociedades abaixo qualificadas, em conjunto com as
respectivas sociedades, e o acionista ndo controlador da Eneva III, na qualidade de

interveniente anuente, também abaixo qualificado:

ENEVA S.A., sociedade an6nima aberta, inscrita perante o Cadastro Nacional de
Pessoas Juridicas do Ministério da Fazenda (“"CNPJ/MF") sob o n® 04.423.567/0001-
21, com seus atos constitutivos arquivados na Junta Comercial do Estado do Rio de
Janeiro ("JUCERJA") sob o NIRE 33.300.284-028, com sede na cidade e Estado do
Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n® 501, Bloco I, 2° e 40 andares, Botafogo, CEP

22.250-040, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social ("Eneva” ou

“Incorporadora”);

ENEVA PARTICIPAGCOES III S.A., sociedade andnima fechada, inscrita perante o
CNPJ/MF sob o n©° 48.676.896/0001-50, com seus atos constitutivos arquivados
perante a JUCERJA sob o NIRE 33.300.346-465, com sede na cidade e Estado do Rio
de Janeiro, na Praia de Botafogo, n® 501, Bloco I, Sala 201, Botafogo, CEP 22.250-
040, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social (“Eneva III” ou
“Cindida");

PARNAIBA II GERAGCAO DE ENERGIA S.A., sociedade andnima fechada, inscrita
perante o CNPJ/MF sob o n® 14.578.002/0001-77, com seus atos constitutivos
arquivados perante a Junta Comercial do Estado do Maranhdo ("JUCEMA") sob o NIRE
21.300.009-833, com sede na Estrada de Acesso a BR 135, Km 277, s/n°, Parte,
Municipio de Santo Antonio dos Lopes, Estado do Maranhdo, CEP 65.730-000, neste
ato representada na forma de seu Estatuto Social (“Parnaiba II” ou “Incorporada”);

e

ITAU UNIBANCO S.A., instituicdo financeira, inscrita perante o CNPJ/MF sob o n°
60.701.190/4816-09, com seus atos constitutivos arquivados perante a Junta
Comercial do Estado de Sao Paulo ("JUCESP”) sob o NIRE 35.300.010-230, com sede
na cidade e Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3500, 1°, 2°
e 3° (parte), 4° e 5° andares, CEP 04.538-132, neste ato representada na forma de

seu Estatuto Social (“Itau”).
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Eneva, Eneva III, Parnaiba II e Ital denominados em conjunto como "Partes" e,

individualmente, "Parte",

RESOLVEM celebrar o presente Protocolo e Justificacdo de Cisdao Parcial e
Incorporagao (“Protocolo e Justificacdo”), nos termos dos arts. 223 a 227 e 229 da
Lei 6.404/1976 (“Lei das S.A.”), tendo por objeto a cisdo parcial da Eneva III e a

subsequente incorporacdo da Parnaiba II pela Eneva, o qual serd submetido a
aprovacdo dos acionistas da Incorporadora, da Cindida e da Incorporada, nos

seguintes termos e condigdes:

CAPITULO I
BASES DA CISAO E DA INCORPORACAO E JUSTIFICACAO

1.1. Objeto da Cisdo e Incorporacdo. O objetivo da presente operacgdo é (i) a cisao

parcial desproporcional da Eneva III e versao do acervo liquido cindido (“Acervo
Cindido"), correspondente a participacdo detida pela Eneva III na Parnaiba II, para
a Eneva ("Cisdo"”); e (ii) a subsequente incorporacao da Parnaiba II pela Eneva, com
a consequente extingdo da Parnaiba II (*Incorporacdo” e, quando em conjunto com

a Cisao, a “Operacao”), nos termos previstos neste Protocolo e Justificagao.

1.1.1. As Partes acordam que os atos da Operacdo ocorrerdo em etapas
sucessivas, no ambito das AGEs (conforme definidas abaixo), atendendo a

seguinte ordem:

(i) Cisao da Eneva III, na forma ilustrada abaixo:

Antes da Cisdo, o capital social da Eneva III é detido pela Eneva na proporgdo
de 75,59% (setenta e cinco virgula cinquenta e nove por cento) e pelo Itad
na proporcdo de 24,41% (vinte e quatro virgula quarenta e um por cento),
sendo a Eneva III a titular de 100% (cem por cento) das acdes de emissao da
Parnaiba II e de 100% (cem por cento) das acGes de emissdo da Parnaiba
Geracdo e Comercializacdo de Energia S.A. Em decorréncia da Cisdo, o Acervo
Cindido, correspondente a totalidade da participacdo detida pela Eneva III na
Parnaiba II, sera vertido a Eneva, com a consequente redugdo do capital social

e de reservas da Eneva III.

(ii) Em seguida, ocorrera a incorporagao da Parnaiba II pela Eneva, na forma

ilustrada abaixo:
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Imediatamente apds a efetivacdo da Cisdo e o cumprimento da Condicdo
Suspensiva ANEEL, a Parnaiba II, cujas acOes passardo a ser integralmente
detidas pela Eneva, sera por ela incorporada, nos termos do art. 227 da Lei
das S.A., com a consequente extingdo da Parnaiba II e sucessdo universal

pela Eneva em todos os seus direitos e obrigacoes.

1.2. Estrutura Societaria da Incorporadora. A Eneva € uma companhia aberta cujas

acdes sao negociadas em mercado de bolsa, no segmento Novo Mercado da B3 S.A.
- Brasil, Bolsa, Balcdo. A Incorporadora tem seu capital social totalmente subscrito
e integralizado, no valor de R$ 18.136.302.354,46 (dezoito bilhdes, cento e trinta e
seis milhdOes, trezentos e dois mil, trezentos e cinquenta e quatro reais e quarenta e
seis centavos), dividido em 1.944.391.265 (um bilhdo, novecentas e quarenta e
quatro milhdes, trezentas e noventa e uma mil, duzentas e sessenta e cinco) acoes,

todas ordinarias, nominativas, escriturais e sem valor nominal.

1.3. Estrutura Societdria da Eneva III. A Eneva III é companhia fechada da qual

75,59% (setenta e cinco virgula cinquenta e nove por cento) das acdes sao de
titularidade direta da Incorporadora, e 24,41% (vinte e quatro virgula quarenta e um
por cento) sao de titularidade do Itau. A Eneva III tem seu capital social totalmente
subscrito e integralizado no valor de R$ 3.244.233.753,12 (trés bilhdes, duzentos e
guarenta e quatro milhdes, duzentos e trinta e trés mil, setecentos e cinquenta e trés
reais e doze centavos), dividido em 1.450.197.393 (um bilhdo, quatrocentas e
cinquenta milhdes, cento e noventa e sete mil, trezentas e noventa e trés) acles
ordindrias, nominativas e sem valor nominal, integralmente detidas pela
Incorporadora, e 468.398.261 (quatrocentas e sessenta e oito milhdes, trezentas e
noventa e oito mil, duzentas e sessenta e uma) agdes preferenciais, nominativas e

sem valor nominal, integralmente detidas pelo Itau.

1.4. Estrutura Societaria da Parnaiba II. A Parnaiba II é companhia fechada cuja

totalidade das acdes ¢é de titularidade direta da Cindida. A Parnaiba II tem seu capital
social totalmente subscrito e integralizado no valor de R$ 3.123.243.537,44 (trés
bilhGes, cento e vinte e trés milhGes, duzentos e quarenta e trés mil, quinhentos e
trinta e sete reais e quarenta e quatro centavos), dividido em 3.201.539.442 (trés
bilhdes, duzentos e um milhdes, quinhentos e trinta e nove mil, quatrocentas e

quarenta e duas) acoes ordinarias, nominativas e sem valor nominal.

1.5. Responsabilidade pelas Obrigacdes da Cindida. Nos termos do paragrafo Unico

do art. 233 da Lei das S.A., em decorréncia da Cisdo, a Eneva respondera
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exclusivamente pelas obrigacdes que lhe forem transferidas, nao havendo
solidariedade com a Eneva III em relagdo a quaisquer obrigagcbes, passivos ou
responsabilidades que permanecam sob titularidade da Eneva III ou que ndo
integrem o Acervo Cindido. Os credores da Eneva III cujos créditos sejam anteriores
a Cisdo poderdo se opor a exclusdo de solidariedade prevista nesta clausula, em
relacdo aos seus respectivos créditos, mediante notificagdo a Eneva III ou a Eneva
no prazo de 90 (noventa) dias contados da data da publicacdo dos atos da Cisao, nos

termos do paragrafo Unico do art. 233 da Lei das S.A.

1.6. Sucessdao Universal e Extincdo da Incorporada. A Incorporacdo sera

implementada por meio da extincdo da Parnaiba II, que sera sucedida pela Eneva, a
titulo universal, em todos os seus ativos e passivos, direitos e obrigacbes, de
qualquer natureza, patrimoniais ou ndo patrimoniais, nos termos do art. 227 da Lei
das S.A.

1.7. Justificacdo. As administracdes das Partes resolveram propor a Operagao por
acreditarem que a efetiva integracdo das atividades promoverda a otimizagdo da
estrutura societdria do grupo econdmico do qual fazem parte com a consequente
reducdo de custos operacionais, administrativos e fiscais. A Operagdao conferird a
Eneva a titularidade direta e integral dos ativos de Parnaiba II, atualmente detidos

de forma indireta e parcial, por intermédio da Eneva III.

Apds estudos e andlises sobre as alternativas, as administracbes das Partes
concluiram que a Cisdo seguida da Incorporacao constitui a estrutura mais eficiente
para os fins pretendidos, por permitir a segregacao dos ativos objeto da Operacao,
sem afetar os demais ativos e passivos da Eneva III, que permanecerao em seu

patrimbnio, assegurando-se, assim, a continuidade das atividades da Eneva III.

A Cisao desproporcional reflete o entendimento comum da Eneva e do Itad quanto
as condicdes que melhor se adequam no ambito da Eneva III, incluindo a alocacao
de riscos e beneficios acordada entre a Eneva e o Ital, por meio do Acordo de
Acionistas da Eneva III celebrado em junho de 2023 e aditado de tempos em tempos,
de modo que o Ital permanecera exposto ao desempenho dos ativos remanescentes
da Eneva III, na qualidade de acionista investidor, sujeitando-se aos resultados do
negocio, sem garantia de remuneracdo, de retorno ou de devolucdo do capital

investido.
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CAPITULO II
AVALIACAO DO ACERVO CINDIDO E DO PATRIMONIO LIQUIDO DA
PARNAIBA II

2.1. Data-Base da Avaliacdo. A data-base para a Operacdo sera o dia 15 de outubro
de 2026 (“Data-Base”).

2.2. Critério de Avaliacdo. O Acervo Cindido e o patrimdnio liquido da Parnaiba II

a serem absorvidos pela Incorporadora foram avaliados pelos seus respectivos
valores contabeis, apurados de acordo com as normas e critérios aplicaveis a
elaboracao das demonstragdes financeiras das companhias previstos na Lei das S.A.

e com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

2.3. Laudo de Avaliacdo Acervo Cindido. Sujeito as aprovacdes societarias

pertinentes, a T. Schmitz, empresaria individual, inscrita no CNPJ/MF sob o n©°
62.533.101/0001-85, com sede na cidade de Blumenau, Estado de Santa Catarina,
na Rua Benjamin Constant, n® 1.470, 22° andar, sala 2204, CEP 89037-500,
registrada no Conselho Regional de Contabilidade sob o n® SC-012889/0 (“Empresa
Avaliadora”), foi contratada para realizar a avaliagdo contabil do Acervo Cindido e

elaboracao do respectivo laudo de avaliagao (“"Laudo de Avaliacdo Acervo Cindido").

2.3.1. A Empresa Avaliadora declarou que ndao tem interesse direto ou
indireto na Eneva e na Eneva III, bem como nas demais sociedades sob
controle comum, nem na Cisdao, assim como ndo existe qualquer outra
circunstancia relevante que possa caracterizar conflito de interesse. Informou,
ainda, que a Eneva III, na figura de seus administradores, ndo direcionaram,
limitaram, dificultaram ou praticaram quaisquer atos que tenham ou possam
ter comprometido o acesso, a utilizacdo ou o conhecimento de informacgoes,
bens, documentos ou metodologias de trabalho relevantes para a qualidade

das respectivas conclusodes.

2.4. Laudo de Avaliacdo Patriménio Liquido da Parnaiba II. Sujeito as aprovagdes

societarias pertinentes, a Empresa Avaliadora foi contratada para realizar a avaliagdo
contabil do patrimonio liquido da Parnaiba II e elaboracdo do respectivo laudo de

avaliacdo (“Laudo de Avaliacdo Patriménio Liquido da Parnaiba II” e, em conjunto

com o Laudo de Avaliagdao Acervo Cindido, os “Laudos de Avaliacao”).
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2.4.1. A Empresa Avaliadora declarou que nao tem interesse direto ou
indireto na Eneva e na Parnaiba II, bem como nas demais sociedades sob
controle comum, nem na Incorporagao, assim como nao existe qualquer outra
circunstancia relevante que possa caracterizar conflito de interesse. Informou,
ainda, que a Parnaiba II, na figura de seus administradores, ndo direcionaram,
limitaram, dificultaram ou praticaram quaisquer atos que tenham ou possam
ter comprometido o acesso, a utilizacdo ou o conhecimento de informacgdes,
bens, documentos ou metodologias de trabalho relevantes para a qualidade

das respectivas conclusodes.

2.5. Custos da Avaliacdo. Todos os custos relacionados a contratagdo da Empresa

Avaliadora para elaboracdo dos Laudos de Avaliagdo serdao arcados pela

Incorporadora.

2.6. Valor Atribuido ao Acervo Cindido e ao Patrimonio Liquido da Parnaiba II. Nos

termos dos Laudos de Avaliagdo, que integram o presente Protocolo e Justificacdo
como Anexo A, (i) o valor do Acervo Cindido a ser vertido a Incorporadora é de R$
3.625.458.527,49 (trés bilhGes, seiscentos e vinte e cinco milhdes, quatrocentos e
cinquenta e oito mil, quinhentos e vinte e sete reais e quarenta e nove centavos); e
(ii) o valor do patrimoénio liquido da Incorporada a ser absorvido pela Incorporadora
é de R$ 3.625.458.527,49 (trés bilhOes, seiscentos e vinte e cinco milhdes,
quatrocentos e cinquenta e oito mil, quinhentos e vinte e sete reais e quarenta e

nove centavos).

2.7. Elementos Patrimoniais a Serem Transferidos a Eneva. Em decorréncia da

Operagdo: (i) no ambito da Cisdo, a totalidade dos elementos patrimoniais que
compdem o Acervo Cindido, correspondente a participacao detida pela Eneva III na
Parnaiba II, sera transferida a Incorporadora; e (ii) no ambito da Incorporacdo, a
totalidade dos elementos patrimoniais do ativo e do passivo da Parnaiba II sera

transferida a Incorporadora.

2.8. VariacOes Patrimoniais. As variacdes patrimoniais entre a Data-Base e a data

de implementacao da Operacao serdao absorvidas pela Incorporadora, passando-se
para seus livros contabeis e efetuando-se as necessarias alteragdes. As variacoes
patrimoniais da Eneva III relativas as demais contas do seu patrimonio liquido
permanecerdao na Eneva III e ndo alterardao os valores deduzidos nos termos da

Clausula 3.1.
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2.9. Auséncia de Avaliacdo nos termos do art. 264 da Lei das S.A. As

administracOes das Partes entendem que ndo se aplica a Operagao o regime especial
previsto no art. 264 da Lei das S.A., incluindo a obrigacdo de avaliacdo dos
patrimoénios liquidos das Partes nos termos ali previstos, considerando que: (a) no
ambito da Cisdo: (i) a Cisdo é desproporcional e ndo envolve relacao de substituicdo
de agbes entre a Eneva III e a Eneva; (ii) ndo haverad emissdao de novas acgdes pela
Eneva em decorréncia da Cisdo; e (iii) o Ital, Unico acionista ndo controlador da
Eneva III, consente expressamente com a Cisao, nos termos do art. 229, § 59, da
Lei das S.A.; e (b) no ambito da Incorporacdo: (i) a Incorporadora sera titular de
100% (cem por cento) das acbes de emissdo da Parnaiba II no momento da
Incorporagdo, em decorréncia da Cisdo imediatamente anterior; (ii) ndo havera
emissdo de novas agodes pela Eneva em decorréncia da Incorporagao; e (iii) inexistira
acionista minoritario da Parnaiba II legitimado a exercer direito de retirada nos
termos do art. 264, § 39, da Lei das S.A. Tal entendimento estd em linha com o
posicionamento do Colegiado da Comissdo de Valores Mobilidrios, consubstanciado
nas decisdes proferidas no ambito dos Processos CVM n° 19957.009641/2018-96, n°
19957.005075/2020-68, n° RJ2015/9097, n° 19957.011351/2017-21 e n©°
RJ2009/11297.

2.10. Informacles Financeiras Pro Forma. Uma vez que a Operagao nao implica

diluicdo dos acionistas da Eneva, ndo atingindo os parametros de materialidade
previstos no art. 16 da Resolugdao CVM n° 78/2022, ndo é exigivel a elaboracdo e a

divulgacao de informagodes financeiras pro forma da Incorporadora.
CAPITULO III
VERSAO DO ACERVO CINDIDO E DO PATRIMONIO LIQUIDO DA PARNAIBA

II COM ALTERAGCAO DO CAPITAL SOCIAL

3.1. Versao do Acervo Cindido e do Patriménio Liguido da Parnaiba II. Observadas

as conclusdes dos Laudos de Avaliagdo: (i) no ambito da Cisdo, o valor do Acervo
Cindido, correspondente a R$ 3.625.458.527,49 (trés bilhdes, seiscentos e vinte e
cinco milhdes, quatrocentos e cinquenta e oito mil, quinhentos e vinte e sete reais e
quarenta e nove centavos), sera vertido ao patrimoénio da Incorporadora, resultando
em aumento do capital social da Incorporadora, sem emissao de novas agoes, no
valor de R$ 2.454.417.986,64 (dois bilhdes, quatrocentos e cinquenta e quatro
milhdes, quatrocentos e dezessete mil, novecentos e oitenta e seis reais e sessenta
e quatro centavos) e em uma reducdo do patrimonio liquido da Cindida no valor do

Acervo Cindido, mediante redugao do capital social, no valor de R$ 3.100.000.000,00
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(trés bilhGes e cem milhdes de reais), e dedugao do saldo das contas de reservas da
Cindida, no valor de R$ 525.458.527,49 (quinhentos e vinte e cinco milhdes,
quatrocentos e cinquenta e oito mil, quinhentos e vinte e sete reais e quarenta e
nove centavos); e, em seguida, (ii) no ambito da Incorporagdo, o valor do patriménio
liguido da Parnaiba II, correspondente a R$ 3.625.458.527,49 (trés bilhdes,
seiscentos e vinte e cinco milhdes, quatrocentos e cinquenta e oito mil, quinhentos e
vinte e sete reais e quarenta e nove centavos), sera vertido ao patrimonio da Eneva,

nao representando aumento de capital.

3.2. AclOes do Capital de uma Parte de Titularidade da Outra. Com a Cisao, a

Incorporadora sera titular da integralidade das acGes de emissao da Parnaiba II, que
serdo posteriormente extintas com a Incorporacdo. Em decorréncia da redugdo do
capital social da Eneva III em razdao da Cisdo, serdao canceladas 805.730.113
(oitocentas e cinco milhdes, setecentas e trinta mil, cento e treze) agdes ordinarias
de emissao da Eneva III, de titularidade da Eneva, permanecendo inalteradas as
acoes de titularidade do Itau. A Parnaiba II e a Eneva III ndo sao titulares de acdes

de emissao da Incorporadora.

3.3. Relacdo de Substituicdo e Troca. Nao havera relacao de substituicdo ou de

troca de agdes em decorréncia da Operacdo, visto que: (a) no ambito da Cisdo: (i) o
Acervo Cindido sera vertido a Eneva; (ii) ndo havera emissdo de novas acdes pela
Eneva em decorréncia da Cisdo; (iii) a reducdo do capital social da Eneva III serd
realizada mediante o cancelamento exclusivo de acées ordinarias de titularidade da
Eneva; e (iv) o Ital ndo recebera acbes de emissdao da Eneva ou de qualquer outra
sociedade em contrapartida a Cisdo, permanecendo inalterada a quantidade de acGes
de emissdo da Eneva III de titularidade do Ital, com o consequente aumento de sua
participagdo percentual no capital social da Eneva III; e (b) no ambito da
Incorporagdo: (i) na data da Incorporagdo, a Eneva sera titular de 100% (cem por
cento) das acles de emissdo da Parnaiba II, em decorréncia da Cisdo imediatamente
anterior; (ii) todas as acdes de emissdao da Parnaiba II serdo extintas e canceladas
em virtude da Incorporacdo; e (iii) ndo havera emissdo de novas agdes pela Eneva

em decorréncia da Incorporagao.

CAPITULO IV
ALTERACAO DO ESTATUTO SOCIAL DA INCORPORADORA E DA CINDIDA

4.1. Alteracdo Estatutdria - Incorporadora. Em razdo de a Cisdo resultar em

aumento do capital social da Eneva sem a emissao de novas acdes, o artigo 5° do
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Estatuto Social da Eneva sera alterado para refletir o novo valor do capital social,

passando a ter a seguinte redagao:

"Artigo 5° - O capital social da Companhia é de R$ 20.590.720.341,10 (vinte
bilhbes, quinhentos e noventa milhbes, setecentos e vinte mil, trezentos e
qguarenta e um reais e dez centavos), totalmente subscrito e integralizado,
dividido em 1.944.391.265 (um bilhdo, novecentas e quarenta e quatro
milhdes, trezentas e noventa e uma mil, duzentas e sessenta e cinco) acées

ordinéarias, todas nominativas, escriturais e sem valor nominal.”

4.2. Alteracdo Estatutaria - Cindida. Em razéo de a Cisdo resultar em reducdo do

capital social da Eneva III, mediante o cancelamento de 805.730.113 (oitocentas e
cinco milhdes, setecentas e trinta mil, cento e treze) acdes ordinarias de titularidade
da Eneva, o artigo 5° do Estatuto Social da Eneva III serd alterado para refletir o

novo valor do capital social, passando a ter a seguinte redacao:

"Artigo 59 - O capital social da Companhia, totalmente subscrito e
integralizado, é de R$ 144.233.753,12 (cento e quarenta e quatro milhoes,
duzentos e trinta e trés mil, setecentos e cinquenta e trés reais e doze
centavos), dividido em 644.467.280 (seiscentas e quarenta e quatro milhées,
qguatrocentas e sessenta e sete mil, duzentas e oitenta) acoes ordinarias,
nominativas, escriturais e sem valor nominal e 468.398.261 (quatrocentas e
sessenta e oito milhdes, trezentas e noventa e oito mil, duzentas e sessenta

e uma) agoes preferenciais, nominativas, escriturais e sem valor nominal.”

CAPITULO V
DIREITO DE RETIRADA

5.1. Direito de Retirada no ambito da Eneva III. Ndo havera acionista dissidente

legitimado a exercer o direito de retirada previsto nos arts. 137 e 230 da Lei das
S.A., tendo em vista que a Cisdo pressup0e a aprovacao pela unanimidade de seus
acionistas, incluido o consentimento expresso do Ital nos termos do art. 229, § 59,
da Lei das S.A.

5.2. Direito de Retirada no dmbito da Parnaiba II. Em razdo de a Incorporadora

ser titular de 100% (cem por cento) do capital social da Incorporada no momento da

Incorporagdo, inexistird acionista dissidente da deliberacdo da assembleia geral
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extraordinaria da Parnaiba II legitimado a exercer o direito de retirada previsto nos
arts. 137 e 230 e no art. 264, § 3°, da Lei das S.A.

5.3. Direito de Retirada no &ambito da Incorporadora. Os atuais acionistas

minoritarios da Eneva nao fardo jus a direito de retirada em decorréncia da aprovagao
da Operacao pela AGE - Eneva, uma vez que a Eneva figura como sociedade
incorporadora, e ndo como sociedade incorporada ou cindida, hipdtese n&o

contemplada nos arts. 136, incisos IV e IX, e 137 da Lei das S.A.

CAPITULO VI
DISPOSICOES GERAIS

6.1. Condicdes Suspensivas. Para que a Operagao seja consumada, 0s seguintes

atos deverao ser efetuados pelas Partes:

6.1.1. Assembleia Geral Extraordinaria da Incorporadora. A Eneva devera

realizar assembleia geral extraordinaria, nos termos dos arts. 122, 135, 227,
§ 19, e 229, 8§39, da Lei das S.A., visando (i) aprovar o presente Protocolo e
Justificagdo; (ii) ratificar a nomeacdao da Empresa Avaliadora para realizar a
avaliacdo contabil do Acervo Cindido e do patrimonio liquido da Incorporada;
(iii) aprovar os Laudos de Avaliacdo; (iv) aprovar a Cisdao, mediante versao
do Acervo Cindido a Eneva; (v) aprovar o aumento do capital social da Eneva
decorrente da Cisdao, sem a emissao de novas agoes; (vi) aprovar a alteracao
do art. 59 do Estatuto Social da Eneva para refletir o aumento do capital social

("AGE - Eneva"); e (vii) aprovar a Incorporagao.

6.1.2. Assembleia Geral Extraordinaria da Cindida. A Eneva III devera realizar

assembleia geral extraordinaria, nos termos dos arts. 122, 135, 136 e 229 da
Lei das S.A., com o voto favoravel da totalidade de seus acionistas, conforme
exigido pelo art. 229, § 59, da Lei das S.A., visando (i) aprovar o presente
Protocolo e Justificagao; (ii) ratificar a nomeagao da Empresa Avaliadora para
realizar a avaliagdo contabil do Acervo Cindido; (iii) aprovar o Laudo de
Avaliacdo Acervo Cindido; (iv) aprovar a Cisao, em sua modalidade
desproporcional, com a versdao do Acervo Cindido a Eneva; (v) aprovar a
reducdo do capital social da Eneva III em decorréncia da Cisdo, com o
cancelamento de acdes ordinarias da Eneva; e (vi) aprovar a alteragao do art.
50 do Estatuto Social da Eneva III para refletir a redugao do capital social
("AGE - Eneva III").

10
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6.1.3. Assembleia Geral Extraordinaria da Incorporada. A Parnaiba II devera

realizar assembleia geral extraordinaria, nos termos dos arts. 122 e 136 da
Lei das S.A., visando (i) aprovar o presente Protocolo e Justificacdao; (ii)
ratificar a nomeacgdao da Empresa Avaliadora para realizar a avaliagdo contabil
do patrimonio liquido da Incorporada; (iii) aprovar o Laudo de Avaliacdo
Patrimoénio Liquido da Parnaiba II; e (iv) aprovar a Incorporagdao (“AGE -

Parnaiba II” e, em conjunto com a AGE - Eneva e a AGE - Eneva III, “AGEs").

6.1.4. Submissdo da operacdo as autoridades brasileiras. A eficacia da Incorporagao
dependera da aprovacgdo prévia da Agéncia Nacional de Energia Elétrica -
ANEEL (“ANEEL"”) para a transferéncia, da Parnaiba II para a Eneva, das
outorgas de autorizacdo da (i) UTE Maranhdo III emitida pelo Ministério de
Minas e Energia ("MME"), por meio da Portaria MME n© 169, de 22 de margo
de 2012, e suas posteriores alteragoes; (ii) UTE MC2 Nova Venécia 2 emitida
pelo MME, por meio da Portaria MME n© 446, de 20 de novembro de 2009, e
suas posteriores alteracoes; e (iii) UTE Parnaiba IV emitida pela ANEEL, por
meio da Resolucdo Autorizativa n® 4.226, de 16 de julho de 2013, e suas
posteriores alteracdes, ficando a efetivacdo da Incorporacdo sujeita a

respectiva condicao suspensiva (*Condicdo Suspensiva ANEEL").

6.2. Debéntures em Circulacdo. As Partes declaram que, na data de realizagdo da

AGE - Eneva III e da AGE - Parnaiba II, ndo havera debéntures em circulacdo de
emissdo da Eneva III ou da Parnaiba II, ndo sendo aplicavel o disposto no art. 231
da Lei das S.A.

6.3. Custos e Despesas. Salvo se de outra forma previsto neste Protocolo e

Justificagdo, os custos e despesas incorridos com a Operagdao serao arcados pela
Eneva, incluindo despesas relativas a honorarios de seus respectivos assessores,

auditores, avaliadores e advogados.

6.4. Averbacdes e Registro. Competira a administragdo da Incorporadora praticar

todos os atos, registros e averbagdes necessarios para a implementacdo da
Operacao. Nos termos do art. 234 da Lei das S.A., a certiddo dos atos da Operacao,
passada pelo registro publico de empresas mercantis, sera documento habil para o
registro e a averbagao, nos registros publicos e privados competentes, incluindo os
Cartérios de Registro de Imdveis competentes, da sucessdo pela Eneva nos bens,

direitos, pretensdes, faculdades, poderes, imunidades, acdes, excecdes, deveres,

11
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obrigagoes, sujeicdes, Onus e responsabilidades integrantes do Acervo Cindido e do

patrimonio da Parnaiba II.

6.5. Alteracdo. O presente Protocolo e Justificacgdo somente podera ser alterado

por meio de instrumento escrito devidamente assinado pelas Partes.

6.6. Independéncia das Disposicbes. Se qualquer uma ou mais das disposigoes

deste Protocolo e Justificagdo forem consideradas nulas ou ineficazes nos termos da
legislagdo aplicavel, a validade ou a eficacia das demais disposicGes ndo sera afetada,
devendo as Partes, para as disposicdes consideradas como nulas ou ineficazes,
negociar de boa-fé mecanismos alternativos de forma a manter o espirito original do

pactuado neste Protocolo e Justificacdo.

6.7. Renuncia de Direitos. Qualquer omissao ou tolerancia por qualquer das Partes

com relacdo as disposicdes do presente Protocolo e Justificacdo ou na exigéncia do
cumprimento de quaisquer de suas clausulas, ndao afetard de qualquer forma a
validade do presente Protocolo e Justificacdo, ou de parte dele, e ndo serd
considerada como precedente, alteracdo ou novacao de suas cladusulas, nem renuncia
do direito de tal parte previsto neste Protocolo e Justificacdao de exigir o cumprimento

de qualquer de suas disposigoes.

6.8. Irrevogabilidade e Irretratabilidade. O presente Protocolo e Justificacao é

irrevogavel e irretratavel (exceto se aditado na forma prevista neste Protocolo e
Justificagdo), devendo as obrigacfes aqui assumidas vincular também os sucessores

das Partes a qualquer titulo.
6.9. Cessdo. E vedada a cessdo de quaisquer direitos e obrigacdes pactuados no
presente Protocolo e Justificagdo sem o prévio e expresso consentimento, por escrito

das outras Partes.

6.10. Implementacdo. As Partes acordam em, isoladamente e em conjunto,

cooperar e fazer tudo o que for necessario ou adequado, bem como assinar ou
entregar, ou fazer com que sejam assinados ou entregues, todos os documentos
adequados ou necessarios de modo a possibilitar que as Partes cumpram com suas
obrigacbes estabelecidas no presente Protocolo e Justificagdao, bem como que

cumpram com o objeto do presente Protocolo e Justificagao.

DS
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6.11. NotificacGes. Todos os avisos, notificacdes e quaisquer outras comunicacdes
relativas a este Protocolo e Justificagdo serdo feitos por carta escrita, com aviso de
recebimento, ou por e-mail, com aviso de recebimento, para os seguintes enderegos

fisicos e de e-mail:

Se para a Eneva:

Praia de Botafogo, n© 501, Bloco I, 29 e 4° andares, Botafogo
Rio de Janeiro - RJ

CEP 22250-040

At.: Marcelo Campos Habibe

E-mail: dl_captacao@eneva.com.br

Se para a Eneva III:
Praia de Botafogo, n° 501, Bloco 1, Sala 201, Botafogo

Rio de Janeiro - RJ]
CEP 22250-040
At.: Marcelo Campos Habibe

E-mail: dl_captacao@eneva.com.br

Se para a Parnaiba II:
Estrada de Acesso a BR 135, Km 277, s/n°, Parte

Santo Antonio dos Lopes - MA
CEP 65730-000
At.: Marcelo Campos Habibe

E-mail: dl_captacao@eneva.com.br

Se para o Itau:

Avenida Brigadeiro Faria Lima 3500, 1°, 2°, 3° (parte), 4° e 5° andares, Itaim Bibi
04538-132, Sao Paulo, Sado Paulo

At.:  Bruno M. Otero

Telefone: (21) 99858-6681 / (11) 98837-8640

E-mail: bruno.otero@itaubba.com; renata.mendes@itaubba.com;

ibba-fixedincomestructuredsolutions@itaubba.com;

ibba-miboperacoes@itaubba.com; assembleiasqge@itau-unibanco.com.br
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CAPITULO VII
LEI APLICAVEL E RESOLUGCAO DE CONTROVERSIAS

7.1. Lei Aplicavel. Este Protocolo e Justificacdo e todos os aspectos da relagdo
juridica por ele instituida deverdo ser regulados e interpretados de acordo com as
leis da Republica Federativa do Brasil.

7.2. Foro. As Partes elegem o Foro da Comarca da Capital do Estado do Rio de
Janeiro, com exclusdao de quaisquer outros por mais privilegiados que sejam.

E POR ESTAREM ASSIM JUSTAS E CONTRATADAS, os administradores das Partes
assinam digitalmente este Protocolo e Justificacdo em via Unica.

Rio de Janeiro, 22 de outubro de 2026.

[As assinaturas seguem na proxima pagina]

[O restante da pagina foi intencionalmente deixado em branco]
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[Pagina de assinaturas do Instrumento Particular de Protocolo e Justificagdo de Cisdo
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Assinado por:
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Por: Thiago Freitas Por: Marcelo Campos Habibe
Cargo: Procurador Cargo: Diretor

Administrativo e Financeiro

ITAU UNIBANCO S.A.

DocuSigned by:
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Davida, Brasarie Allerme WIS SV ve
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51DFC27182D2424...

Por: Daniela Vieira Bragarbyk Por: Guilherme Lucio Silva
Cargo: Procuradora Neto
Cargo: Procurador
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Instrumento Particular de Protocolo e Justificacdo de Cisdo Parcial da Eneva
Participacoes III S.A. e Incorporacao da Parnaiba II Geragao de Energia S.A.

pela Eneva S.A.

ANEXO A

Laudos de Avaliacao
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€ TSC Advisory

ESPECIALISTA EM CON LTORIA E AUDITORIA

LAUDO DE AVALIAGAO DO ACERVO LIQUIDO FORMADO POR DETERMINADOS
ATIVOS E PASSIVOS APURADOS POR MEIO DOS LIVROS CONTABEIS

ENEVA PARTICIPAGOES Il S.A.

Laudo de avaliacao do patriménio liquido contabil apurado por meio dos livros contabeis, na
data-base de 15 de outubro de 2026, para fins de cisao parcial da Eneva Participacoes Il S.A.

Aos Acionistas e Administradores da

ENEVA PARTICIPA(;()ES 111 S.A.

CNPJ n° 48.676.896/0001-50

PR Botafogo, n° 501, BLC | Sala 201, Botafogo, CEP 22250-040
Rio de Janeiro - RJ

I

Parnaiba I Geragao de Energia S.A.

CNPJ n® 14.578.002/0001-77

Estrada de Acesso a BR-135, S/N, KM 277, Zona Rural, CEP 65730-000
Santo Antonio dos Lopes — MA

ENEVA S.A.

CNPJ n° 04.423.567/0001-21

PR Botafogo, n° 501, BLC | Sala 201, Botafogo, CEP 22250-040
Rio de Janeiro - RJ

_Pagina
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€ TSC Advisory

ESPECIALISTA EM CONSULTORIA E AUDITORIA

Dados da organizacao contabil

1. T. SCHMITZ (“TSC Advisory” ou “Avaliador Independente”), sociedade com sede a Rua
Benjamin Constant n°® 1470, 22° andar, Sala 2204 — Escola Agricola, CEP 89037-500 — Blumenau,
Estado de Santa Catarina, devidamente registrada no CRC-SC sob o n°® 012889/0-8 e inscrita
no CNPJ/MF sob o n° 62.533.101/0001-85, neste ato representada por sua socia infra-assinado,
Sra. Tatiane Schmitz, brasileira, casada, contadora, registrada no CRC-SC sob o n°® 038070/0-0
e inscrita no CPF sob 0 n°® 079.172.309-70, com escritdrio profissional no mesmo endereco da
representada, foi nomeada pela administracdo da Eneva Participacdes Ill S.A (“"Eneva 111") para
proceder a avaliagdo do acervo liquido formado por determinados ativos e passivos em 15 de
outubro de 2026, de acordo com as praticas contabeis brasileiras, resumido no anexo,
apresenta a sequir o resultado de seus trabalhos.

Objetivo da avaliacao

2. O objetivo é avaliar, a valor contabil, o acervo liquido da Eneva Participagoes Ill S.A., CNPJ n°
48.676.896/0001-50 (“Eneva III” ou “Cindida”), em 15 de outubro de 2026, constituido pela
totalidade da participacao societaria por ela detida na Parnaiba Il Geracao de Energia S.A,
CNPJ n°® 14.578.002/0001-77 (Parnaiba Il), a ser vertido para Eneva S.A, CNPJ n°
04.423.567/0001-21, conforme o protocolo e justificacdo da operacao, no ambito da cisdo
parcial da Eneva lll.

3. O perimetro considerado compreende exclusivamente o investimento na Parnaiba I,
incluindo os componentes contabeis que integram sua mensuracao, conforme Apéndice A.

4. A Eneva lll permanece existente apos a cisao parcial. A Parnaiba Il permanece como pessoa
juridica na primeira etapa, com alteracao de sua titularidade acionaria. Sua posterior
incorporacao pela Eneva S.A. constitui operacao distinta e objeto de laudo proprio.

Metodologia aplicada na avaliacao

5. A avaliacao tem por base os registros contabeis individuais da Cindida e as praticas contabeis
brasileiras aplicaveis ao investimento, observando o CTG 2002. O exame abrange a existéncia,
a avaliacao, a integridade e os direitos e obriga¢des relativos ac acervo delimitado no
protocolo. A composicao do patriménio da Parnaiba Il é utilizada como suporte a mensuracao
da participagao societaria, sem representar ativos e passivos diretamente cindidos nesta
operagao.

6. Nao foram efetuados ajustes a precos de mercado ou a valor justo para fins deste laudo,
exceto se expressamente indicados em secao especifica deste documento. Caso sejam
identificados ajustes necessarios para adequacao as praticas contabeis brasileiras, tais ajustes
deverao ser evidenciados em se¢do propria, com a reconciliacdo entre o patrimoénio liquido
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ESPECIALISTA EM NSULTORIA E AUDITORIA

registrado nos livros contabeis e o patrimonio liquido contabil ajustado considerado na
conclusao.

Responsabilidade da administracdo sobre as informagoes contabeis

7. A Administracdao é responsavel pela escrituracao dos livros contabeis e pela elaboracdo das
informagdes contabeis que serviram de base para este laudo, incluindo o balango patrimonial
levantado em 15 de outubro de 2026, em conformidade com as praticas contabeis adotadas
no Brasil. As principais politicas contabeis estdo descritas no Apéndice B.

8. A administracdo também é responsavel pela manutencdo de controles internos que
determine como necessarios para permitir a elaboracao de informacdes contabeis livres de
distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro; pela guarda dos
documentos que suportam as transagdes contabilizadas; pela integridade, existéncia,
titularidade, mensuragao e adequada classificagdo dos ativos e passivos; pela identificacao de
contingéncias, compromissos, restricbes, Onus, garantias, eventos subsequentes e demais
circunstancias que possam afetar o patriménio liquido contabil avaliado; e pelo fornecimento
tempestivo, completo e fidedigno das informacdes solicitadas pelo avaliador.

9. A administracao da Eneva Il devera fornecer carta de representacao formal ao avaliador,
confirmando, entre outros aspectos, que: (i) os livros e registros contabeis disponibilizados
sao completos e fidedignos; (ii) todos os ativos, passivos, contingéncias, obrigacdes
assumidas, garantias concedidas, contratos relevantes e eventos subsequentes aplicaveis
foram devidamente informados; (iii) ndo ha fatos relevantes omitidos que possam afetar a
conclusao deste laudo; e (iv) as informacgdes contabeis foram elaboradas de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil.

Alcance dos trabalhos e responsabilidade profissional

10.Nossa responsabilidade é expressar conclusao sobre o valor contabil do acervo liquido da
ENEVA [ll, em 15 de outubro de 2026, com base nos trabalhos conduzidos de acordo com o
Comunicado Técnico CTG 2002, aprovado pelo Consetho Federal de Contabilidade — CFC, que
prevé a aplicacao de procedimentos de exame aplicados sobre as contas que registram os
determinados ativos e passivos que constam do anexo a esse relatorio e que naquela data
estavam registrados no balanco patrimonial da Eneva lil. Assim, efetuamos o exame do
referido acervo liquido de acordo com as normas contabeis aplicaveis, que requerem o
cumprimento de exigéncias éticas e que o trabalho seja planejado e executado com o
objetivo de obter seguranca razoavel de que o acervo liquido objeto de nosso laudo de
avaliacao esta livre de distorcao relevante.

11. A emissao de laudo de avaliacao envolve a execucao de procedimentos selecionados para
obtencao de evidéncia a respeito dos valores contabilizados. Os procedimentos selecionados
dependem do julgamento do profissional da contabilidade, incluindo a avaliacdao dos riscos
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de distorgao relevante no acervo liquido, independentemente se causada por fraude ou erro.
Nessa avaliagdo de riscos, o profissional da contabilidade considera os controles internos
relevantes em relagdo ao acervo liquido para planejar os procedimentos que sao apropriados
nas circunstancias, mas, nao, para fins de expressar uma opiniao sobre a efetividade desses
controles internos da Eneva lll. O trabalho inclui, também, a avaliacdo da adequacdo das
politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela
administragao. Acreditamos que a evidéncia obtida é suficiente e apropriada para
fundamentar nossa conclusao.

Conclusao

12.Com base nos trabalhos efetuados, concluimos que o valor de R$ 3.625.458.527,49 (trés
bilhdes, seiscentos e vinte e cinco milhdes, quatrocentos e cinquenta e oito mil, quinhentos e
vinte e sete reais e quarenta e nove centavos), resumido no Apéndice A, conforme registrado
nos livros contabeis da Eneva Participacdes 1l S.A.,, em 15 de outubro de 2026, representa, em
todos os aspectos relevantes, o acervo liquido contabil constituido pela totalidade da
participacao societaria detida na Parnaiba Il Geragao de Energia S.A., avaliado de acordo com
as praticas contabeis brasileiras, para fins de sua transferéncia a Eneva S.A, no ambito da cisao
parcial da Cindida.

Nada mais havendo, emite-se o presente laudo, datando-o e assinando-o de forma digital.

Blumenau/SC, 19 de outubro de 2026.

TSC ADVISORY
CRC-SC 012889/0

Assinado digitalmente por T
T SCHMITZ:62533101000185
ND: C=BR, CN=T

SCHMITZ:6255HE Bitisiir
33101000185 s &0z yoraemo
Tatiane Schmitz
Contadora
CRC-SC 038070-O T-RJ
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Apéndice A

Composicao do acervo liquido cindido

Cindida: Eneva Participacdes Ill S.A.

Beneficiaria: ENEVA S.A., CNPJ n° 04.423.567/0001-21
Sociedade investida: Parnaiba Il Geracao de Energia S.A.

Participagao transferida: 100%.

Posicao em 15 de outubro de 2026. Valores em reais.

Componente

Investimento na Parnaiba II

Total do ativo transferido

Passivos integrantes da parcela cindida

Acervo liquido cindido

Composicao do valor contabil do investimento

Componente vinculado a participacao

Parcela mensurada por equivaléncia patrimonial
Outros componentes e ajustes identificados

Total do investimento conforme registros da Cindida
Ajustes exclusivos do laudo, quando aplicaveis

Valor contabil avaliado da participagdo

Livros R$
3.625.458.527,49
3.625.458.527,49

3.625.458.527,49

€ TSC Advisory

ESPECIALISTA EM CONSULTORIA E

Avaliado R$
3.625.458.527,49
3.625.458.527,49

3.625.458.527,49

Valor R$
3.625.458.527,49

3.625.458.527,49

3.625.458.527,49
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Efeitos da cisao parcial sobre o patrimonio liquido da Eneva Participacoes Il S.A.

Posicao em 15 de outubro de 2026. Valores em reais.

Reducao decorrente

Contas do patrimonio liquido Saldo anterior a cisao Saldo remanescente

da cisdo
Capital social 3.199.408.075,20 (3.100.000.000,00) 99.408.075,20
Reserva de investimentos 51.422.949,96 (51.422.949,96) —
Reserva de incentivos fiscais 360.473.235,63 (142.747.674,74) 217.725.560,89
Reserva de capital 1.488.601.495,12 (331.287.902,79) 1.157.313.592,33
Reserva legal 47.417.560,33 — 47.417.560,33
Resultado do periodo 551.826.695,40 — 551.826.695,40
Lucros (prejuizos) acumulados (490.368.000,00) — (490.368.000,00)
Outros resultados abrangentes (16.692.197,14) — (16.692.197,14)
Total do patrimonio liquido 5.192.089.814,50 (3.625.458.527,49) 1.566.631.287,01

Conforme a composicao apresentada pela Administracao e as condi¢des previstas no Protocolo e
Justificagdo da operagao, a transferéncia do acervo liquido, constituido pela participacdo
societaria na Parnaiba |l Geragao de Energia S.A., tera como contrapartida a reducao do
patrimonio liquido da Eneva Participacdes Il S.A. em R$ 3.625.458.527,49, mediante reducgdo do
capital social em R$ 3.100.000.000,00 e das reservas de investimentos, de incentivos fiscais e de
capital em R$ 525.458.527,49, conforme discriminado acima.

O demonstrativo apresenta os efeitos previstos da cisac sobre as contas do patrimonio liquido da
Cindida, sem alterar a composicdo do acervo liquido objeto da avaliacdo. Considerados
exclusivamente esses efeitos sobre os saldos da data-base, o patrimonio liquido remanescente
sera de R$ 1.566.631.287,01, incluindo capital social de R$ 99.408.075,20.

Pagina 6



Docusign Envelope ID: C95828D7-2E8C-8511-8234-D283B8B1269F

€ TSC Advisory

AUDITORIA

Apéndice B

Principais praticas contabeis adotadas pela Eneva lll

1. Base de preparacao

O acervo liquido levantado em 15 de outubro de 2026 foi elaborado com base nos livros e
registros contabeis da ENEVA PARTICIPACOES Il S.A., sob responsabilidade de sua administracao,
de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, compreendendo a legislagcdo societaria
brasileira e os pronunciamentos, interpretacbes e orientacdes emitidos pelo Comité de
Pronunciamentos Contabeis — CPC e aprovados pelo Conselho Federal de Contabilidade — CFC,
quando aplicaveis a Eneva llI.

2. Moeda funcional e de apresentacao

As informacdes contabeis estdo apresentadas em reais, moeda funcional e de apresentacao da
Eneva lll.

3. Investimentos

Os investimentos em controladas sao avaliados pelo método de equivaléncia patrimonial nas
demonstracdes financeiras. As transacdes, saldos e ganhos ndo realizados em transacdes entre
partes relacionadas sao eliminados. Os prejuizos nao realizados também sao eliminados, a menos
que a operagao forneca evidéncias de uma perda (impairment) do ativo transferido.
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Apéndice C

Suporte na mensuracao do investimento

Este demonstrativo apresenta informagdes da Parnaiba Il para suportar o valor contabil da
participagao registrado na Eneva lll.

A conta de investimentos da Eneva Participacdes Il apresenta, em 15 de outubro de 2026, saldo
total de R$ 5.192.854.997,55, que compreende as participacOes detidas na Parnaiba Il e na
Parnaiba Geracdo e Comercializacdo de Energia S.A. (PGC). A parcela atribuivel a PGC, de R$
1.567.396.470,06, ndo integra o acervo liquido objeto deste laudo e permanece na Cindida apos a
cisao parcial. A parcela atribuivel a Parnaiba Il, de R$ 3.625.458.527,49, corresponde a 100% do seu
patrimonio liquido contabil na data-base, ndao havendo mais-valia, agio ou outros componentes a
ela vinculados.

Composicao patrimonial da Parnaiba Il

Parnaiba Il em 15 de outubro de 2026 Valor R$
Ativo circulante 2.169.417.206,65
Ativo nao circulante 2.356.536.902,59
Total do ativo 4.525.954.109,24
Passivo circulante (489.643.155,53)
Passivo nao circulante (410.852.426,22)
Total do passivo exigivel (900.495.581,75)
Patrimonio liquido da Parnaiba Il 3.625.458.527,49

Conciliagao com a participacao na Cindida

Etapa da conciliacdo Valor ou percentual
Patrimonio liquido da Parnaiba Il utilizado na mensuracao 3.625.458.527,49
Base patrimonial ajustada 3.625.458.527,49
Parcela patrimonial atribuivel a Cindida 100% — 3.625.458.527,49
Parcela mensurada por equivaléncia patrimonial 3.625.458.527,49
Total conciliado ao Apéndice A 3.625.458.527,49
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LAUDO DE AVALIAGAO DO ACERVO LiQUIDO FORMADO POR DETERMINADOS
ATIVOS E PASSIVOS APURADOS POR MEIO DOS LIVROS CONTABEIS

Parnaiba Il Geracao de Energia S.A.

Laudo de avaliacao do patriménio liquido contabil apurado por meio dos livros contabeis, na
data-base de 15 de outubro de 2026, para fins de incorporacao da Parnaiba Il Geracdo de
Energia S.A. pela Eneva S.A.

Aos Acionistas e Administradores da

ENEVA S.A.

CNPJ n° 04.423.567/0001-21

PR Botafogo, n° 501, BLC | Sala 201, Botafogo, CEP 22250-040
Rio de Janeiro - RJ

Parnaiba I Geracao de Energia S.A.

CNPJ n°14.578.002/0001-77

Estrada de Acesso a BR-135, S/N, KM 277, Zona Rural, CEP 65730-000
Santo Antonio dos Lopes — MA
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Dados da organizacao contabil

1. T. SCHMITZ (“TSC Advisory” ou “Avaliador Independente”), sociedade com sede a Rua
Benjamin Constant n® 1470, 22° andar, Sala 2204 — Escola Agricola, CEP 89037-500 — Blumenau,
Estado de Santa Catarina, devidamente registrada no CRC-SC sob o n°® 012889/0-8 e inscrita
no CNPJ/MF sob o n°® 62.533.101/0001-85, neste ato representada por sua socia infra-assinado,
Sra. Tatiane Schmitz, brasileira, casada, contadora, registrada no CRC-SC sob o n°® 038070/0-0
e inscrita no CPF sob 0 n°® 079.172.309-70, com escritorio profissional no mesmo endereco da
representada, foi nomeada pela administracdo da Eneva S.A. para proceder a avaliacdo do
patriménio liquido contabil em 15 de outubro de 2026 da Parnaiba Il Geracdo de Energia S.A.,
de acordo com as praticas contabeis brasileiras, resumido no anexo, apresenta a seguir o
resultado de seus trabalhos.

Objetivo da avaliacao

2. O objetivo é avaliar o patrimonio liquido contabil da Parnaiba Il Geragao de Energia S.A., CNPJ
n® 14.578.002/0001-77 (“Parnaiba 11”), em 15 de outubro de 2026, para subsidiar sua
incorporagao pela Eneva S.A, CNPJ n°® 04.423.567/0001-21, conforme o protocolo e justificacao
da operagao.

Metodologia aplicada na avaliacao

3. A avaliagao utiliza o valor contabil dos ativos liquidos, de acordo com as praticas contabeis
brasileiras, na data-base indicada. O objeto compreende todos os bens, direitos e obrigagdes
da Parnaiba II. Os critérios de mensuracao estao descritos no Apéndice B.

4. Nao foram efetuados ajustes a precos de mercado ou a valor justo para fins deste laudo,
exceto se expressamente indicados em secao especifica deste documento. Caso sejam
identificados ajustes necessarios para adequacao as praticas contabeis brasileiras, tais ajustes
deverdo ser evidenciados em secao propria, com a reconciliagdo entre o patrimonio liquido
registrado nos livros contabeis e o patrimonio liquido contabil ajustado considerado na
conclusao.

Responsabilidade da administracdo sobre as informacoes contabeis

5. A Administracao € responsavel pela escrituracao dos livros contabeis e pela elaboragao das
informagdes contabeis que serviram de base para este laudo, incluindo o balan¢o patrimonial
levantado em 15 de outubro de 2026, em conformidade com as praticas contabeis adotadas
no Brasil. As principais politicas contabeis estao descritas no Apéndice B.

6. A administracado também é responsavel pela manutencdo de controles internos que
determine como necessarios para permitir a elaboracdo de informagdes contabeis livres de
distor¢cao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro; pela guarda dos
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documentos que suportam as transagOes contabilizadas; pela integridade, existéncia,
titularidade, mensuracdo e adequada classificacdo dos ativos e passivos; pela identificacao de
contingéncias, compromissos, restricdes, Onus, garantias, eventos subsequentes e demais
circunstancias que possam afetar o patriménio liquido contabil avaliado; e pelo fornecimento
tempestivo, completo e fidedigno das informacdes solicitadas pelo avaliador.

7. A administracao da Parnaiba Il devera fornecer carta de representa¢do formal ao avaliador,
confirmando, entre outros aspectos, que: (i) os livros e registros contabeis disponibilizados
sao completos e fidedignos; (i) todos os ativos, passivos, contingéncias, obrigacdes
assumidas, garantias concedidas, contratos relevantes e eventos subsequentes aplicaveis
foram devidamente informados; (iii) ndo ha fatos relevantes omitidos que possam afetar a
conclusdo deste laudo; e (iv) as informacdes contabeis foram elaboradas de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil.

Alcance dos trabalhos e responsabilidade profissional

8. Nossa responsabilidade é expressar conclusao sobre o valor do patrimonio liquido contabil da
Parnaiba Il, em 15 de outubro de 2026, com base nos trabalhos conduzidos de acordo com o
Comunicado Técnico CTG 2002, aprovado pelo Conselho Federal de Contabilidade — CFC, que
prevé a aplicacao de procedimentos de exame aplicados sobre as contas que registram os
determinados ativos e passivos que constam do anexo a esse relatorio e que naquela data
estavam registrados no balanco patrimonial da Parnaiba Il. Assim, efetuamos o exame do
referido patrimodnio liquido de acordo com as normas contabeis aplicaveis, que requerem o
cumprimento de exigéncias éticas e que o trabalho seja planejado e executado com o
objetivo de obter seguranga razoavel de que o patrimonio liquido objeto de nosso laudo de
avaliacao esta livre de distor¢ao relevante.

9. A emissao de laudo de avaliacdo envolve a execucao de procedimentos selecionados para
obtencao de evidéncia a respeito dos valores contabilizados. Os procedimentos selecionados
dependem do julgamento do profissional da contabilidade, incluindo a avaliagdo dos riscos
de distorcao relevante no acervo liquido, independentemente se causada por fraude ou erro.
Nessa avaliagdo de riscos, o profissional da contabilidade considera os controles internos
relevantes em relagcdo ao acervo liquido para planejar os procedimentos que sdo apropriados
nas circunstancias, mas, nao, para fins de expressar uma opinidao sobre a efetividade desses
controles internos da Parnaiba Il. O trabalho inclui, também, a avaliacdo da adequacao das
politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela
administracao. Acreditamos que a evidéncia obtida é suficiente e apropriada para
fundamentar nossa conclusao.
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Conclusao

10.Com base nos trabalhos efetuados, concluimos que o valor de R$ 3.625.458.527,49 (trés
bilhdes, seiscentos e vinte e cinco milhdes, quatrocentos e cinquenta e oito mil, quinhentos e
vinte e sete reais e quarenta e nove centavos), resumido no Apéndice A, conforme registrado
nos livros contabeis, representa, em todos os aspectos relevantes, o patriménio liquido
contabil da Parnaiba Il Geracao de Energia S.A., em 15 de outubro de 2026, avaliado de acordo
com as praticas contabeis brasileiras.

Nada mais havendo, emite-se o presente laudo, datando-o e assinando-o de forma digital.

Blumenau/SC, 19 de outubro de 2026.

TSC ADVISORY
CRC-SC 012889/0

Assinado digitalmente por T
T SCHMITZ:62533101000185

ND: C=BR, CN=T SCHMITZ:62533101000185, L=
SC H M ITZ . 62533 1 0 Blumenau, O=ICP-Brasil, OU=RFB e-CNPJ AT, ST=SC
. Raz&o: Eu sou o autor deste documento
Localizagao:
1 000 1 85 Data: 2026.10.20 08:30:55-0300'
Foxit PDF Reader Versao: 2026.1.3
. .
Tatiane Schmitz
Contadora

CRC-5C 038070-O T-RJ
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Apéndice A

Composicao do patrimonio liquido contabil

Posicao em 15 de outubro de 2026. Valores em reais.

ATIVO CIRCULANTE
Caixa e equivalentes de caixa
Contas a receber

Estoques

Imposto de Renda e Contribuicao Social a recuperar

QOutros impostos a recuperar

Adiantamentos diversos

OperacBes comerciais com partes relacionadas
Total do ativo circulante

ATIVO NAO CIRCULANTE

Operacdes comerciais com partes relacionadas
Outros impostos a recuperar

Outros

Imobilizado

Intangivel

Total do ativo nao circulante

TOTAL DO ATIVO

PASSIVO CIRCULANTE

Fornecedores

Empréstimos, financiamentos e debéntures

Imposto de Renda e Contribuicdo Social a recolher

Outros impostos a recolther

Obrigacdes sociais e trabalhistas

ParticipacOes nos lucros

OperacBes comerciais com partes relacionadas
Pesquisa e desenvolvimento - setor elétrico
Dividendos a pagar

Outras obrigacdes

1.858.262.952,91
146.154.199,97
51.710.507,97
28.817.846,66
6.259,98
49.684.016,41
34.781.422,75
2.169.417.206,65

8.127.123,48
9.256.545,32
1.214.553,60
2.333.539.499,75
4.399.180,44
2.356.536.902,59
4.525.954.109,24

(72.867.913,57)
(25.720.644,16)
(19.447.496,56)
(10.858.948,49)
(208.560,41)
(322.626,59)
(100.837.126,88)
(23.319.311,75)
(186.825.126,71)
(49.235.400,41)
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Total do passivo circulante

PASSIVO NAO CIRCULANTE

Empréstimos e financiamentos

Fornecedores

Operacdes comerciais com partes relacionadas
Imposto de Renda e Contribui¢ao Social diferidos
Total do passivo nao circulante

TOTAL DO PASSIVO

PATRIMONIO LiQUIDO

Capital social

Reserva legal

Reserva de lucros a distribuir

Reserva de incentivos fiscais

Lucros/(prejuizos) acumulados

Outros resultados abrangentes

TOTAL DO PATRIMONIO LiQUIDO

(489.643.155,53)

(274.159.632,34)
(22.079.857,22)
(16.661.162,97)
(97.951.773,69)
(410.852.426,22)
(900.495.581,75)

3.123.243.537,44
58.373.698,74
31.181.838,25
236.655.407,40
170.499.694,94
5.504.350,72
3.625.458.527,49
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Apéndice B

Principais praticas contabeis adotadas pela Parnaiba Il

1. Base de preparacao

As demonstracbes financeiras foram preparadas conforme as praticas contabeis adotadas no Brasil
incluindo os pronunciamentos, interpretacGes e orientacdes emitidos pelo Comité de Pronunciamentos
Contabeis (CPC) e as normas contabeis internacionais (IFRS® Accounting Standards), emitidas pelo
International Accounting Standards Board (IASB), incluindo as interpretacdes emitidas pelo IFRS
Interpretations Committee (IFRIC® Interpretations) ou pelo seu érgdo antecessor, Standing Interpretations
Committee (SIC® Interpretations) e evidenciam todas as informacdes relevantes proprias das
demonstragdes financeiras, e somente elas, as quais estdo consistentes com as utilizadas pela administracao
na sua gestao.

As demonstragdes financeiras foram elaboradas com base no custo histérico, exceto por certos
instrumentos financeiros mensurados pelo valor justo. O custo histérico geralmente é baseado no valor
justo das contraprestacdes pagas em troca de ativos.

2. Moeda funcional e de apresentacao

As demonstracdes financeiras estdo apresentadas em R$, que é a moeda funcional da Parnaiba Il
3. Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem o caixa, os depdsitos bancarios e outros investimentos de curto prazo
de alta liquidez, com vencimentos originais de até trés meses, e com risco insignificante de mudancga de
valor. As aplicacdes financeiras possuem opcado de resgate antecipado dos referidos titulos, sem
penalidades ou perda de rentabilidade.

4. Contas a receber

As contas a receber de clientes da Parnaiba Il correspondem aos valores faturados e provisionados pela
venda de energia elétrica no curso normal das suas atividades. Inicialmente o reconhecimento é pelo valor
justo e, subsequentemente, mensurado pelo custo amortizado, ajustado ao valor presente deduzido da
perda de crédito esperada, quando aplicaveis.

S. Estoques

Os estoques da Parnaiba Il sao essencialmente materiais ou insumos a serem consumidos ou transformados
no processo de geracdo de energia. Eles sdo demonstrados ao custo ou ao valor liquido de realizagado, dos
dois o menor. Ndo ha em nossos estoques o registro de provisdo para obsolescéncia. O método de
avaliacdo dos estoques de insumos é o da média ponderada moével.

6. Tributos sobre o lucro e impostos diferidos

Os encargos de IRPJ e a CSLL e diferidos sdo calculados com base nas leis tributarias promulgadas, ou
substancialmente promulgadas, na data do balanco e geram lucro tributavel.
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A Administracao avalia, periodicamente, as posicoes assumidas pela Parnaiba Il nas apuracdes dos tributos
sobre o lucro com relacdo as situacbes em que a regulamentacao fiscal aplicavel da margem a
interpretacdes, e, quando apropriado, estabelece provisdes dos valores estimados para pagamentos as
autoridades fiscais.

Os tributos diferidos sobre o lucro séo compensados quando ha um direito legalmente exequivel sobre a
mesma entidade tributdvel. Os ativos fiscais diferidos decorrentes de perdas fiscais e diferencas temporarias
ndo sao reconhecidos quando nao é provavel que lucros tributdveis futuros estejam disponiveis contra os
quais possam ser utilizados.

As despesas de IRPJ e CSLL do exercicio sdo reconhecidas na demonstracdo do resultado, exceto para
transacdes reconhecidas diretamente no patrimonio liquido.

7. Imobilizado

Bens do imobilizado sdao mensurados pelo custo histdrico de aquisicdo ou construgdo, deduzido de
depreciacdo acumulada e de perdas de redugdo ao valor recuperavel (impairment) acumuladas, quando
aplicavel.

O custo inclui gastos que sdo diretamente atribuiveis a aquisicdo ou construcdo de um ativo, podendo
conter:

(I) O custo de materiais e mao de obra direta;

(I) Quaisquer outros custos para colocar o ativo no local e condigdes necessarias para que esses sejam
capazes de operar da forma pretendida pela Administracao;

(Ill) Custos de desmontagem e de restauracao do local onde os ativos estdo localizados; e

(IV) Custos de empréstimos e debéntures, que sdo capitalizados como parte do imobilizado se forem
diretamente atribuiveis a construcdo de um ativo qualificavel. A capitalizacdo ocorre até que o ativo
qualificado esteja pronto para seu uso pretendido.

Ganhos e perdas na alienagdo de um item do imobilizadc (apurados pela diferenca entre os recursos
advindos da alienacdo e o valor contabil do imobilizado), sdo reconhecidos em outras receitas/despesas
operacionais no resultado.

Custos subsequentes

Custos subsequentes sdo capitalizados na medida em que seja provavel que beneficios futuros associados
com esses gastos sejam auferidos pela Parnaiba 1l. Gastos de manutencdo e reparos recorrentes sdo
registrados no resuitado.

Estimativas e julgamentos

Depreciacao
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A depreciacao é calculada com base no método linear ao longo das vidas Uteis estimadas dos ativos a partir
do seu inicio de operacéao.

A depreciacao inicia quando os ativos estdo prontos para operar, com base no método linear ao longo das
vidas Uteis estimadas dos ativos e no valor residual ao final do periodo de concessdo. A Parnaiba Il adota as
taxas de depreciacdo determinadas pela ANEEL, considerando que a vida Util estimada pela agéncia é
adequada aos seus bens, utilizando taxas anuais de depreciacdo dos bens vinculados ao setor elétrico
estabelecidas no manual de controle patrimonial do setor elétrico (MCPSE). A Parnaiba Il revisa as vidas
Uteis de seus ativos anualmente, de forma a garantir que refletem a realizada da sua operacao.

Avaliacdo de impairment

Segundo o pronunciamento técnico CPC 01 (IAS 36) - Reducdo ao valor recuperavel de ativos, a entidade
deve avaliar a cada periodo de divulgacdo, se existem indicacdes de uma possivel desvalorizacdo no valor
do ativo (imobilizado e intangivel).

Se houver alguma evidéncia, deve-se calcular o seu valor recuperavel, este que é determinado pela maior
importancia monetéria entre o valor liquido de venda e seu valor em uso.

A Parnaiba Il avalia que as Usinas de Geracdo Térmica sao 0 menor grupo de ativos gque constituem as
Unidades Geradoras de Caixa e que nao foi necessério a realizacdo do teste de recuperabilidade para a
Parnaiba Il, pois ndo foram identificados indicativos de perda do valor recuperavel destes ativos.

8. Fornecedores

As contas a pagar aos fornecedores sao obrigacdes por bens ou servicos que foram adquiridos no curso
normal dos negdcios, sendo classificadas no balanco conforme prazo de vencimento (circulante e nao
circulante). Elas sao, inicialmente, reconhecidas pelo valor justo e, subsequentemente, mensuradas pelo
custo amortizado.

9. Empréstimos, financiamentos e debéntures

Os empréstimos e as debéntures sac reconhecidos, inicialmente, pelo valor justo, liquido dos custos
incorridos na transacao e sao, subsequentemente, demonstrados pelo custo amortizado. Qualquer diferenca
entre os valores captados (liquidos dos custos da transacdo) e o valor total a pagar é reconhecida na
demonstracao do resultado durante o periodo em que os saldos estejam em aberto, utilizando o método da
taxa efetiva de juros.

A Administracdo da Parnaiba Il avaliou que a melhor divulgacdo dos juros pagos sobre debéntures e
financiamentos na demonstracdo de fluxo de caixa da Parnaiba Il é nos fluxos da atividade de
financiamentos, pois o custo desses passivos financeiros esta intrinsicamente ligado a obtencdo de recursos
para a construcdo do parque gerador da Parnaiba II.

11. Instrumentos financeiros e gerenciamento de riscos
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Os ativos e passivos financeiros da Parnaiba Il sdo, em sua maioria, medidos pelo custo amortizado, mas em
alguns casos podem ser avaliados pelo valor justo, com impacto no resultado ou em outros resultados
abrangentes.

A administracdo dos instrumentos financeiros é efetuada por meio de estratégias operacionais e controles
internos visando a liquidez, a rentabilidade e a seguranca. A politica de controle consiste em
acompanhamento permanente das taxas contratadas frente as vigentes no mercado. A Parnaiba Il ndo
efetua aplicacOes de carater especulativo com instrumentos financeiros derivativos ou quaisquer outros
ativos de risco, sendo essa determinacao prevista na politica de financas vigente.

12. Partes Relacionadas

As transacOes de compra e de venda de energia, de prestacdo de servicos e de mutuo sdo realizadas em
condicdes e prazos firmados entre as partes e registradas de acordo com os termos contratados, as quais
sao atualizadas pelos encargos estabelecidos nos contratos.
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