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Cenario EUA

@ pactual

O dia ap6s as negociagbes comerciais

O més de julho foi marcado pelo acumulo de acordos comerciais relevantes para a nova administragao Trump, especialmente no
que se refere as tarifas sobre o Japdo (15%), Unido Europeia (15%), alguns outros paises asiaticos e a extenséo da trégua com a
China (com adicionais de 30% ja acordados anteriormente). Esses acordos elevaram a tarifa média de aproximadamente 15% para
algo em torno de 19,8%, promovendo um aumento efetivo das tarifas, ainda que abaixo dos cenarios de risco e, em particular,
inferior ao observado durante o episédio do Liberation Day. Ainda teremos desdobramentos dos impactos econdmicos, em especial
na inflacdo e na renda real, nos préximos meses, o que ainda mantém o grau de incerteza moderadamente elevado no curto prazo.

Por sua vez, dentre o cenario macro, do lado da demanda doméstica, o PIB avangou 3,0% t/t saar no 2T25, revertendo a contragao
do 1725 (-0,5% t/t saar) e superando as expectativas.

No entanto, o resultado oculta uma desaceleragéo do crescimento subjacente, com a demanda final privada recuando de 1,9% para
1,2% t/t saar. O consumo das familias apresentou uma recuperagdo modesta, liderada por bens duraveis e servicos, mas ainda
aquém do ritmo observado nos trimestres anteriores. O investimento caiu apds o salto do trimestre anterior, enquanto a variagédo de
estoques subtraiu 3,2 p.p. do crescimento, refletindo a normalizagao do front-loading provocado pelas tarifas. A despeito disso,
considerando as condigdes financeiras e os fundamentos do consumo — isto €, mercado de trabalho e balango de ativos saudavel
— mantemos a projecado de crescimento de 1,8% para 2025, atentos ao impacto das tarifas sobre a demanda no segundo
semestre. O ponto de inflexdo sera se a inflagdo de bens mais alta provocara apenas uma rotagdo na cesta de consumo (de bens
para servigos) ou se a desaceleragéo da renda real sera suficientemente acentuada para desencadear uma mudanga mais ampla
nos padrdes de consumo, como o consumo PCE ja tem mostrado de forma preliminar entre maio e junho.

Quanto ao mercado de trabalho, a criagdo de empregos desacelerou de 87 mil para 81 mil na média mével de seis meses em julho,
sinalizando uma acomodagao importante na margem. Isso sinaliza um equilibrio diferente neste ciclo, com baixa taxa de
desemprego em 4,2%, mas, ao mesmo tempo, baixa rotatividade, refletida em uma taxa de demissdo de apenas 1%, enquanto o
mercado segue favoravel ao trabalhador, com 1,1 vaga aberta por desempregado. Trata-se, portanto, de um contexto que nao

sustentaria uma mudanga brusca por parte do consumidor, que tende a reagir mais as alteragdes na renda real do que ao mercado
de trabalho em si.

A inflagdo, por sua vez, comegou a refletir de forma mais clara o repasse das tarifas aos pregos ao consumidor. O nucleo do PCE
— que inclui os bens impactados pelas tarifas — acelerou de 0,21% para 0,26% m/m, com destaque para a inflagdo de bens, que
passou de 0,02% para +0,46% m/m. Houve aceleragdo especialmente em vestuario (de -0,41% para +0,44%), moveis e
suprimentos domésticos (de 0,57% para 1,30% m/m) e bens recreativos (de -0,02% para 0,92% m/m), itens com bastante influéncia
das tarifas. Nesse ambiente, seguimos projetando um PCE de 3,59% para o final do ano, com um nucleo de 3,41%.

Por fim, no &mbito da politica monetaria, o FOMC manteve a taxa basica de juros no intervalo de 4,25%-4,50% na reuniéo de julho,
com dois votos dissidentes (Waller e Bowman) — o que representa a primeira dissidéncia dupla do Board desde 1993. A principal
novidade da reunido foi o tom mais equilibrado da comunicacdo, com maior énfase nos riscos baixistas para a atividade e o
mercado de trabalho, mesmo diante de uma inflagdo ainda pressionada pelas tarifas. A politica foi classificada como
“modestamente restritiva” e apropriada diante das incertezas inflacionarias. Nao houve qualquer indicagéo de deciséo prévia para
setembro, mas o presidente ndo descartou a possibilidade de cortes, afirmando explicitamente que o comité aguardara dois novos
conjuntos de dados de inflagdo e emprego antes de decidir. O Payroll de julho aumenta o risco de cortes antecipados, com o comité
precisando deliberar sobre os riscos do mercado de trabalho mais fraco, enquanto a inflagao acelera. Portanto, nosso cenario base
de corte de juro em dezembro esta perdendo probabilidade, com probabilidade de ajuste antecipado para setembro.
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Cenario Europa @pactual

ECB em pausa

Grafico 3
O més de julho foi marcado pela decisdo de politica monetaria do ECB, que optou por manter

Inflagdo ao Consumidor (% al/a)
inalteradas suas trés principais taxas de juros, com a taxa de depdsito permanecendo em 2% — 12
patamar considerado neutro pelas proprias estimativas do banco central. A deciséo reflete a avaliagéao

de que a inflagdo segue bem ancorada a meta, em um contexto de atividade econémica surpreendendo
positivamente no inicio do ano.

Nesse sentido, vale destacar a leitura mais recente dos PMIs da Zona do Euro referentes a julho, que
superaram as expectativas (51,0 pts. vs. 50,7 consenso vs. 50,6 anterior), impulsionados
principalmente pelo desempenho do setor de servigos (51,2 pts. vs. 50,6 consenso vs. 50,5 anterior).
Esses dados reforgam o sétimo avango mensal consecutivo da atividade na regido, refletindo os efeitos
de juros mais baixos em um ambiente de inflagdo controlada, mercado de trabalho ainda robusto,
aumento da renda real das familias e perspectivas mais favoraveis para os investimentos na Alemanha.
Por outro lado, o elevado nivel de incerteza e o impacto negativa das tarifas para a demanda externa
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enfatica ao dizer que pequenas oscilagbes ndo desviariam o ECB de sua estratégia, e que “sempre PMI E
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Cenario China

@ pactual

Choque externo moderado

Em julho, a China divulgou os dados do PIB referentes ao 2T25, que superaram as expectativas tanto
nossas quanto do mercado (1,1% t/t a.s. vs. 0,9% BTGPMS e 0,9% consenso). Apesar de um desempenho
ligeiramente inferior ao observado no primeiro trimestre (1,2%), € importante destacar que boa parte
daquele crescimento foi impulsionada pelas exportagdes para os EUA, em antecipagao as tarifas impostas
no chamado “Liberation Day”. Ja no 2T25, o setor externo mostrou resiliéncia: a queda nas exportacdes

para os EUA foi compensada pelo aumento das vendas para o Sudeste Asiatico, Europa e outros
mercados.

Sob a otica setorial, a industria avancou 6,4% no acumulado do ano (YTD yoy), superando tanto o
consenso (6,2%) quanto o dado anterior (6,3%). A industria segue como o principal motor do crescimento
em 2025 — e bem acima da meta de 5% do PBoC — ajudando a contrabalancgar a forte contragéo do setor
imobiliario (-11,2% YTD yoy). Outro vetor relevante, especialmente como termémetro da demanda
doméstica, foram as vendas no varejo, que mantiveram crescimento de 5% no acumulado do ano. No
entanto, a leitura interanual de junho (4,8%) indicou desaceleragéo frente a maio (6,4%), refletindo a perda
de tragdo dos programas governamentais de estimulo ao consumo.

Diante da surpresa positiva da atividade no primeiro semestre, o Partido Comunista Chinés considera que
o crescimento segue bem ancorado na meta anual. Ainda assim, persistem ventos contrarios que exigem
novos estimulos. Além da moderagdo da demanda interna, em meio a estagnagao da renda das familias, o
quarto trimestre enfrentard uma base de comparacéo elevada, dado o crescimento robusto do 4724 (1,6%
t/t), impulsionado por estimulos significativos naquele periodo.

No cenario-base, no qual a trégua tarifaria com os EUA se mantém, é provavel que o governo anuncie
novas politicas de estimulo ao longo do 3T25. Como mais da metade da cota de special bonds ja foi
emitida na primeira metade do ano — mais de RMB 2 trilhdes —, a manuteng¢ao do ritmo atual implicaria
uma reducado na emissao de cerca de RMB 150 bilhées no segundo semestre em relagdo a 2024, o que
dificultaria ainda mais o desempenho da economia, sobretudo no ultimo trimestre do ano em fungéo da alta
base de comparacgao Interanual. Nesse contexto, o governo podera revisar o orcamento e eleve a cota de
emisséo de titulos, garantindo a sustentagdo do atual ritmo de gastos até o fim do ano. Essa medida

também poderia financiar a ampliagdo do programa de troca de bens de consumo duraveis, que as
autoridades devem ampliar nos proximos meses.

Global Asset Strategy

59

57

55

5

w

5

-

4

©

4

~

100

Grafico 5
PMI China
m Servicos ™ Manufatura
[\g] [s2] ™ (2g] ™ ™ <t < <t < < <t ‘e 19} Lo} w
Qo g g ¢ g g g qgoqg g g o q g o «
c T > 5 Q > c & > 05 Q > c & > 05
§$2£3828:2%8382 82§83
Grafico 6

China — Mercado Imobiliario (a/a %)
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Estratégia Renda Fixa

@ pactual

Taxas elevadas, mas baixo premio de crédito

Assim como esperado, 0s juros soberanos voltaram a apresentar volatilidade em julho, refletindo a
dualidade entre as pressdes inflacionarias — evidenciadas pelos novos dados que mostram o
repasse das tarifas — e o impacto dos acordos comerciais com tarifas mais elevadas, que também
pressionam as expectativas de inflagdo. Por outro lado, a reducao da incerteza em torno da agenda
tarifaria contribuiu para aliviar o term premium e reduzir a propria volatilidade da curva.

A auséncia de sinais mais claros e rapidos de enfraquecimento da atividade continua sendo um fator
que limita um fechamento mais consistente da curva de juros. Reforcamos que nossa expectativa de
cortes até o final de 2026 permanece mais conservadora do que os 4,6 cortes atualmente
precificados na curva, o que, em nossa avaliagdo, abre espaco para uma reprecificagdo do ciclo
monetario — ainda que isso ndao deva ser induzido por uma mudanca de comunicagao do Fed no
curto prazo.

No mercado corporativo, os valuations se tornaram menos atrativos com o novo fechamento dos
credit spreads, embora as taxas nominais sigam elevadas. O mercado reduziu o prémio de risco
associado a uma desaceleracdo mais abrupta, e passou a precificar um cenario mais construtivo a
frente, sustentado pelas perspectivas de cortes de impostos no segundo semestre. Esse ambiente
respalda nossa sobrealocagdo em Investment Grade (IG) neste momento, com preferéncia por ativos
de maior qualidade de crédito em um contexto de prémios menos evidentes. Em paralelo, mantemos
uma visao neutra para o segmento de High Yield (HY) — mas n&o pessimista.

Dessa forma, permanecemos com sobrealocacdo em Renda Fixa no portfélio, diante dos niveis
ainda elevados das taxas. Continuamos esperando que a maior parte do retorno venha do carrego,
mais do que de uma nova rodada de fechamento de taxas e ganho de capital — movimento que
pode voltar a ocorrer mais para o final do ano.

Assim como nos meses anteriores, seguimos projetando um ambiente de elevada volatilidade para o
mercado de juros no curtissimo prazo, em fungdo das mudangas no cenario de politica monetaria e
da prépria agenda econdmica da nova administracdo. Esse contexto exige uma gestdo mais
cautelosa de duration e risco de crédito, com preferéncia por ativos de maior qualidade. Seguimos
com duration abaixo do benchmark (7 anos) — atualmente em 5 anos. A curva de juros com menor

inclinacdo nos EUA do que em alguns pares europeus ainda nos sugere uma alocagdao mais
concentrada no belly da curva de juros.
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Estratégia Renda Variavel

@ pactual

Valuation mais esticados, mas fundamentos ainda saudaveis

O mercado acionario americano voltou a performar acima dos pares novamente em julho,
com os ativos de crescimento mais uma vez sendo a pedra angular de tal performance.
Além disso, a redugao das incertezas por conta das negociacées comerciais, somada a
uma temporada de resultados saudavel, foi um suporte adicional para a performance do
mercado. Cabe notar que, até este momento, cerca de 290 empresas do S&P 500 ja
divulgaram resultados do 2T25, com 7,26% de surpresa de lucros até o momento,
comparativamente as expectativas de mercado, mostrando ainda a capacidade de
execucao micro das empresas.
Por outro lado, entendemos que o valuation voltou a ser um ponto de atencéo,
permanecendo acima da média dos ultimos 5 anos, mesmo quando considerado o indice
com ativos tendo pesos iguais. As principais teses tematicas da nossa equipe de Equity
ainda contam com valuation relativamente préximos ou abaixo dessas médias, 0 que nos
sugere que alguns bolsbes de alocacao seguem fazendo sentido neste momento.
Além disso, a maior precificacdo de rate cuts por parte do mercado, com reducao do term
premium na curva de juros, também teve efeito positivo para manter o apetite ao risco em
outras classes de ativos, como o mercado acionario, que voltou a superar as maximas
historicas.
Assim como no més anterior, avaliamos que o equity risk premium permanece mais
comprimido neste momento, inibindo overweight na classe de ag¢des, mas ainda
sustentando nossa overweight geografica em Estados Unidos, com underweight em
Europa. O retorno realizado na Europa segue refletindo majoritariamente a expansao de
multiplos, bem como a valorizagdo do euro frente ao ddlar. Do lado dos fundamentos, a
performance operacional e o crescimento de lucros seguem favorecendo os EUA,
especialmente em teses seculares ligadas a empresas lideres em inteligéncia artificial,

healthcare, biotech e cybersecurity, além de um viés conjuntural mais favoravel ao setor
financeiro.
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Alocacao Tatica (btgoactua

Tabela 1 - Posicionamento por Classe de Ativo Tabela 2 — Alocacao por Classe de Ativo
Classe de Ativo Low Moderate High Speculative Ativos Visao Tatica
Renda Fixa 100.0%  77.5% 55.0% 37.5% _ Subalocade Neutral Sebradiocaco
Soberano Mercad Renda Fixa Agregado
I 14.5% 16.0% 8.5% 7.5%
=esenvoividos Soberano Mercados Desenvolvidos
Curto/Cash 9.5% 9.0% 5.5% 6.0% + Grau de Investimento
Longo 5.0% 7.0% 3.0% 1.5%
Corporativo High Grade 55.0% 43.5% 33.0% 22.0% Corporativo High Yield ]
Corporativo High Yield 15.0% 10.0% 7.5% 4.0% Soberano/Corporativo Mercados -
Soberano Mercados 15.5% 8.0% 6.0% 4.0% Emergentes
Emergentes ) ) ) )
Renda Variavel ] 20.0% 40.0% 55.0% Duration I
EUA ) 16.5% 30.5% 40.0% Agoes I
Mercados Desenvolvidos o o o
excoto EUA ) 2.5% 6.5% 10.0% EUA L]
Emergentes i 1.0% 3.0% 5.0% Desenvolvidos ex- US _
Alternativos i 2.5% 5.0% 7.5% Emergentes ]
Commodities - 2.5% 5.0%

- Alternativos

REITs 2.5% 2.5% 2.5%
- Commodities _

Global Asset Strategy 100.0% 100.0% 100.0% 100.0%

Para alternativas de implementagcao dos posicionamentos acima, veja nossas Top Picks de REITs

ETFs e fundos mutuos por classe de ativos nos links: ETF Watch List / Fundos Mutuos
Focus List

Nota (*): Acima, apresentamos a nossa visdo de alocagao tatica ndo apenas para as classes de ativos selecionadas, mas também o detalhamento da nossa visdo dentro de cada classe. E importante ressaltar que o Global Asset Strategy busca alinhar o nivel de risco da estratégia
para cada perfil, mesmo considerando ativos mais arriscados para perfis mais conservadores. A gestéo de risco é feita com base na analise top-down macro, além da avaliagdo quantitativa das alocagdes, mas sempre considerando o portfélio como um todo.
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https://offshore-public-files-prd.s3.us-east-1.amazonaws.com/2025-06-09T182623.510_ETF_Watch_List_Junho.pdf
https://offshore-public-files-prd.s3.us-east-1.amazonaws.com/2025-06-09T182448.899_2506_Focus_List.pdf
https://offshore-public-files-prd.s3.us-east-1.amazonaws.com/2025-06-09T182448.899_2506_Focus_List.pdf

Performance & Projegdes (btgoactua

Tabela 3 — Desempenho das Classes de Ativos Tabela 4 — Proje¢6es BTG Pactual Macro Strategy

jul-25 jun-25 2025 12M 24M

Renda Fixa - indice (%) 2022 2023 2024 2025E 2026E

Global Aggregate -1.5% 1.9% 5.7% 4.1% 8.3%

Global Inv. Grade 0.7% 23% 69% 6.0% 13.4% pIB 250 290 280 180 @ 1.89
Global High Yield 04% 23% 7.2% 113% 24.9% _

Emerging Markets 09% 1.9% 59% 82% 183% CPI Headline 6.46 3.35 250 347 2.43
Acoes i

Mundo 12%  42% 99% 159% 33.7% CPI Nucleo 569 3.93 3.20 3.40 2.48
>4P 500 2% S.0% 7% 164%  38.5% - PCE Headline 5.40 2.60 256 359  2.65
S&P 500 Growth 34% 63% 122% 27.2% 57.4%

S&P 500 Value 08% 35% 3.0% 4.1% 18.4% PCE Core 279 3.41 250
Eurostoxx 50 03% -12% 8.7% 11.6% 20.7% 486 2.93

Nikkei 225 1.4% - 66%  2.9%  7.7%  22.7% Fed funds rate 438 538 438 413  3.63
Emerging Markets 1.7% 57% 15.6% 143% 19.2%

BocdaslCommpdities PIB 350 040 068 070 120
Délar - DXY 32% -25% -79% -43% -2.3%

Euro 3.2%  3.9% 102%  5.8%  3.9% CPI Headline 9.21 295 240 206 @ 195
Yuan - CNY 05% -1.8% -14% -0.6% 0.8% Zona do Euro

Petréleo (WTI) 6.4% 71% -34% -9.2% -14.9% CPI Nucleo 519 3.37 2.90 2.16 2.05
Ouro -04% 0.4% 254% 345% 69.2%

Benchmark* ECB Deposit rate 250 4.00 3.00 2.00 1.75
40% RF 60% Acdes 01% 33% 82% 11.2% 23.5%

60% RF 40% Ac¢des -04% 28% 74% 8.8% 18.5% China PIB 3.10 5.40 5.00 4.70 4.60
Nota (*): Para mais informagdes dos indices utilizados, ver Apéndice Apenas para fins informativos. Performance passada nao é um indicativo seguro de futuros retornos. Qualquer referéncia a um indice nao deve ser uma indicagao de que é um

benchmark adequado para comparagéo com a carteira. O desempenho do indice e da carteira poderéo ser substancialmente diferentes. As opinides e estimativas sdo do Banco
BTG Pactual S.A. e estdo sujeitas @ mudangas. Nao ha quaisquer garantias que expectativas e projecdes se concretizarao.
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Alocacéo Global e Brasil (btgoactua

Diversificacao de Portfolio

Atualmente divulgamos dois relatérios de alocagao, um focado em ativos brasileiros (Asset Strategy) e outro em ativos globais (Global Asset Strategy). Entendemos que
a combinacao dos portfélios, independente do perfil de risco, possibilita a busca de uma relagao mais equilibrada de risco vs retorno. Dessa forma, a alocagao e
diversificagéo global busca:

Estabilidade Patrimonial
Alocar em ativos de moeda forte busca garantir menor impacto da inflagdo e menor volatilidade em parte do patriménio.

Descorrelagao com Ativos Locais
Expor parte do patriménio em moeda forte e outros setores reduz a volatilidade do portfélio.

Diversificagcao Setorial
Investir em agdes de tecnologia de fronteira, como IA, apenas sédo capturados no mercado externo.

Como tenho acesso ao Asset Strategy (AS)? Bem como o Global Asset Strategy, o AS possui periodicidade mensal e é divulgado no inicio de cada més na plataforma de
conteudos do BTG Content.

Asset Allocation BTG Pactual glgri?;?:
Geografia Relatérios Macro Strategy 100%
Doméstico (R$) Asset Strategy (Brasil) 70%
Internacional (US$) Global Asset Strategy 30%

Global Asset Strategy
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indices Globais

@ pactual

Renda Fixa - indice (%)
Global Aggregate
Global Inv. Grade
Global High Yield
Emerging Markets
Agbes

Mundo

S&P 500

S&P 500 Growth

S&P 500 Value
Eurostoxx 50

Nikkei 225

Emerging Markets
Moedas/Commodities
Délar - DXY

Euro

Yuan - CNY

Petréleo (WTI)

Ouro

Benchmark
40% RF 60% Agdes

60% RF 40% Acbes

Global Asset Strategy

Bloomberg Global-Aggregate Total Return Index
Bloomberg Global Agg Credit Total Return Index
Bloomberg Global High Yield Total Return Index

Bloomberg EM USD Aggregate Total Return Index

MSCI World Index
SPX Index

S&P 500 Growth Index
S&P 500 Value Index
Euro Stoxx 50

Nikkei 225 Index

MSCI Emerging Markets Index

DXY Index
EURUSD
CNYUSD
WTI (Spot)

Ouro (Spot)

60% Mundo e 40% Global Aggregate

40% Mundo e 60% Global Aggregate



Disclaimer @pactual

Este material foi preparado e distribuido pelo BTG Pactual US Capital, LLC ("BTG PACTUAL" ou "BTG Pactual US"), uma corretora de investimentos registrada perante a SEC e membro da FINRA e

SIPC, com cunho meramente informativo, ndo configurando consultoria, oferta, solicitagao de oferta, ou recomendagao para a compra ou venda de qualquer investimento ou produto especifico. Este
material ndo é um relatério de research e nédo é direcionado a vocé se o BTG Pactual US, ou as suas afiliadas, forem proibidos ou possuirem restricdes em relagéo a distribuicdo destas informacgdes

em sua jurisdigéo.

Este material ndo deve servir como unica fonte de informagdes no processo decisério do investidor, que, antes de tomar qualquer decisao, devera realizar uma avaliagdo minuciosa do produto e
respectivos riscos face ao seus objetivos pessoais e ao seu perfil de risco (Suitability). As informacgdes e opinides aqui expressas sdo consideradas confidveis a data desta publicacdo e foram obtidas
de fontes publicas e fidedignas. Nenhuma garantia ou responsabilidade, expressa ou implicita, é feita a respeito da exatidao, fidelidade ou totalidade das informagdes aqui apresentadas exceto pelas
informagdes relacionados ao Banco BTG Pactual S.A., suas subsidiarias e suas afiliadas.

Este material ndo tem por objetivo ser uma afirmagao ou resumo definitivo relacionado aos ativos, mercados ou operagdes aqui apresentadas. Todos os investidores deverao realizar as suas préprias
pesquisas e analises antes de tomar qualquer decisao relacionada a investimentos. Declaragdes feitas neste material que nao sejam relacionadas a fatos histéricos podem ser resultado de
informagdes obtidas através de performances simuladas e expectativas, estimativas, projecées, opinides ou crengas dos analistas do BTG Pactual. Estas declara¢des envolvem riscos conhecidos e
desconhecidos, incertezas e outros fatores que devem ser minuciosamente analisados. Ainda, este material pode conter projegdes futuras que podem ser relevantemente diferentes de eventos ou
resultados reais de performance (a rentabilidade obtida no passado néo representa garantia de rendimentos similares no futuro). Caso links de fontes externas tenham sido utilizados, ndo ha garantia
da existéncia de qualquer apoio, aprovagao, investigagao, verificacdo ou monitoramento por parte do BTG Pactual. Caso vocé decida por acessar o link de website de uma fonte externa, vocé
concorda em fazé-lo por sua propria conta e risco, estando sujeito aos Termos e Condi¢des e Politicas de Privacidade aplicadas por este website, as quais o BTG Pactual ndo possui nenhum
controle. O BTG Pactual nao é responsavel por quaisquer informagdes ou conteudos presentes nestes websites. Este material foi fornecido a vocé pelo BTG Pactual e suas afiliadas e sao de uso
pessoal, apenas. As informagdes fornecidas devem ser tratadas de forma confidencial e ndo devem ser, em parte ou em todo, reproduzidas ou ter suas copias circuladas sem prévia autorizagdo do
BTG Pactual.

Maiores informagdes sobre o BTG Pactual US, incluindo custos e taxas relacionadas as contas de investimento, podem ser acessadas através dos websites Disclosure Page , Form CRS e FINRA
BROKERCHECK. Condigcdes se aplicam. A abertura de conta é sujeita a analise.

Investimentos ndo sdo garantidos por quaisquer agéncias governamentais federais dos Estados Unidos da América ou pelo Federal Deposit Insurance Corporation (FDIC). O
investimento realizado esta sujeito a riscos conhecidos e desconhecidos, incluindo a possivel perda total do montante total investido.



https://www.finra.org/#/
https://www.sipc.org/
http://www.btgpactual.us/wealth-management/btg-pactual-us-capital-disclosures
http://www.btgpactual.us/wealth-management/form-crs
http://www.brokercheck.com/
http://www.brokercheck.com/
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