7 _
72— =7

77

// 77 / >
T /) A

........

()

y /.
J7r 2
7 Z g

7/
A . @
%

25 de fevereiro de 2026

Radar de Cetipados

Fundos de Investimentos Listados

BTG Pactual Equity Research | Fundos Listados

Daniel Marinelli
Brasil — Banco BTG Pactual S.A.

Matheus Oliveira
Brasil — Banco BTG Pactual S.A.



@ pactual

Indice

Informagées Gerenciais e Dividendos Anunciados

Detalhe dos Ativos
Fiagros
BTG Pactual Crédito Agricola BTAG |l CDI Fiagro-DC
BTG Pactual Crédito Agricola BTAG |l Pré Fiagro-DC
Exes Caraja Fiagro-DC

Fundos Imobiliarios

BTG Log AAA Cajamar

BTG Pactual LogCP

BTG Pactual Crédito para Incorporacao

BTG Pactual Real Estate Hedge Fund Multiestratégia
RBR Oportunidades em Crédito Imobiliario

FIP-IE
BTG Pactual Infra Debt
BTG Pactual Energy Opportunities

Demais Cetipados
Tabela de Fundos

Glossario

Disclaimer



bt pactual Radar de Cetipados

Informacgoes Gerenciais

T Adm.
m Administracer EStratégla azaGdeeSta:m pata de Inicto

Fiagros
BTAG11lICDI BTG Pactual BTG Pactual Qualificado Crédito 1,00% a.a. 10% > CDI 5 anos jan-25
BTAG111IPré BTG Pactual BTG Pactual Qualificado Crédito 1,00% a.a. 10% > CDI 4 anos jan-25
EXCA11 Exes BTG Pactual Qualificado Crédito 1,33% a.a. 10% > CDI 7 anos set-24
Flis de Tijolo
BTLA11 BTG Pactual BTG Pactual Qualificado Tijolo 1,30% a.a. Né&o ha 4 anos mar-25
BTLC11 BTG Pactual BTG Pactual Geral Tijolo 0,84% a.a. 16,8% > IPCA+6%"' Indeterminado mai-23
Flls de Papel
BTIR11 BTG Pactual BTG Pactual Qualificado Crédito 1,20% a.a. 20% > IPCA+ 6% Indeterminado out-22
BTME11 BTG Pactual BTG Pactual Geral Crédito 1,15% a.a. 20% > IPCA+ 6% Indeterminado set-24
ROPP11 RBR Asset BTG Pactual Geral Crédito 1,29% a.a. 20% > CDI Indeterminado jun-23
FP-IEs
BTID11 BTG Pactual BTG Pactual Qualificado Crédito 1,00% a.a. 20% > CDI Indeterminado jul-23
BTEO11 BTG Pactual BTG Pactual Qualificado Crédito 1,00% a.a. 20% > CDI Indeterminado jan-24

'BTLC11: a taxa de performance é calculada sobre o valor obtido com a venda dos imoveis.

Dividendos Anunciados

Ticker Més de Tipo de Provento Cota Patrimonial Dividend Yield Dividend Yield
Pagamento Rendimento (R$/cota) (R$/cota) Mensal* Anualizado*

Fiagros
BTAG11 11 CDI fevereiro-26 Recorrente 1,30 101,68 1,28% 15,34%
BTAG11 Il Pré fevereiro-26 Recorrente 1,30 101,50 1,28% 15,37%
EXCA11 fevereiro-26 Recorrente 0,14 10,42 1,34% 16,12%
Flis de Tijolo
BTLA11 fevereiro-26 Recorrente 0,07 10,55 0,71% 8,51%
BTLC11 fevereiro-26 Recorrente 0,09 10,49 0,87% 10,49%
Flis de Papel
BTIR11 fevereiro-26 Recorrente 0,10 10,26 0,93% 11,11%
BTME11 fevereiro-26 Recorrente 0,10 10,47 0,96% 11,46%
ROPP11 fevereiro-26 Recorrente 1,20 98,92 1,21% 14,56%
FIP-IEs
BTID11 fevereiro-26 Recorrente 1,00 101,65 0,98% 11,81%
BTEO11 fevereiro-26 Recorrente 1,20 103,44 1,16% 13,92%

*O Dividend Yield leva em consideragéo o ultimo provento divulgado.



@ pactual

Fiagros



btgpactual

Sobre o fundo

O BTG Pactual Crédito Agricola BTAG Il CDI Fiagro — Direitos
Creditérios é um fundo voltado para investimentos em crédito
estruturado ao setor agro brasileiro, com foco na geragcao de
renda e valorizagdo de longo prazo. A estratégia do fundo
contempla a alocagcdo em diversos instrumentos financeiros
do agronegdcio, como CRAs, cotas de FIDCs, CPRs, CCEs,
debéntures, CDCAs e outros, promovendo ampla
diversificagao e flexibilidade operacional.

A carteira do fundo é formada por ativos de crédito high yield,
com foco principal em CRAs, mas também contempla
operagdes em outros instrumentos do setor. A selegao dos
ativos considera a pulverizagao entre emissores, segmentos e
regides do pais, com o objetivo de mitigar riscos de
concentracao e riscos climaticos. Além disso, a gestdo atua
de forma ativa na negociacdo das garantias, buscando
segurancga juridica e financeira nas estruturas das operagdes
investidas.

A estrutura do fundo oferta contempla dois veiculos: um fundo
com taxa poés-fixada, atrelada ao CDI, e prazo de 5 anos; e
outro fundo com taxa pré-fixada, com prazo de 4 anos. Em
ambos 0s casos, as amortizagdes sao feitas conforme os
vencimentos das operagdes, encerrando suas atividades ao
final do periodo estabelecido.

Movimentagoes recentes

Em janeiro, a carteira manteve duration média de 2,6 anos e
taxa média de CDI + 4,7% ao ano. No periodo, o fundo
distribuiu R$ 1,30 por cota em rendimentos, apoiado por uma
reserva acumulada de R$ 0,38 por cota, sem registro de
eventos de crédito relevantes nas operacbes em carteira. No
més, o fundo realizou novas alocagbes de R$ 8,5 milhdes no
CRA ACP Bioenergia, R$ 1,5 milhdo no CRA Frigol, com taxa
de CDI + 4,0% ao ano, e R$ 5,0 milhdes em cota sénior de
uma operacao estruturada com a Polli Fertilizantes, a uma
taxa de CDI + 5,0% ao ano, além de ter desmobilizado cerca
de R$ 8,8 milhdes da posicdo no CRA Batatais.

Historico de dividendos

= Provento
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Caracteristicas do fundo

Tipo Fiagro
Inicio jan-25
Prazo 5 anos
Publico Qualificado
Gestor BTG Pactual
Administrador BTG Pactual
Estrutura de custos

Administragao: 1,00% a.a.
Performance: 10% > CDI

Tabela de sensibilidade

Preco P/VPA Div. Yield'

R$ 102,70 1,01x 15,19%
R$ 101,68 1,00x 15,34%
R$ 100,66 0,99x 15,50%
R$ 99,65 0,98x 15,66%
R$ 98,63 0,97x 15,82%
R$ 97,61 0,96x 15,98%
R$ 96,60 0,95x 16,15%
R$ 95,58 0,94x 16,32%
R$ 94,56 0,93x 16,50%
R$ 93,55 0,92x 16,68%
R$ 92,53 0,91x 16,86%
R$ 91,51 0,90x 17,05%

"Odividend Yield anualizado é calculado combase na
ultima cota patrimonial divulgada

Para mais informagdes sobre o fundo, acesse a pagina da
administradora clicando aqui.


https://www.btgpactual.com/asset-servicing/fundos/19977767/btgp-cred-agricola-btag-ii-cdi-agro-dc

btgpactual

Sobre o fundo

O BTG Pactual Crédito Agricola BTAG Il CDI Fiagro — Direitos
Creditérios é um fundo voltado para investimentos em crédito
estruturado ao setor agro brasileiro, com foco na geragcao de
renda e valorizagdo de longo prazo. A estratégia do fundo
contempla a alocagcdo em diversos instrumentos financeiros
do agronegdcio, como CRAs, cotas de FIDCs, CPRs, CCEs,
debéntures, CDCAs e outros, promovendo ampla
diversificagao e flexibilidade operacional.

A carteira do fundo é formada por ativos de crédito high yield,
com foco principal em CRAs, mas também contempla
operagdes em outros instrumentos do setor. A selegao dos
ativos considera a pulverizagao entre emissores, segmentos e
regides do pais, com o objetivo de mitigar riscos de
concentracao e riscos climaticos. Além disso, a gestdo atua
de forma ativa na negociacdo das garantias, buscando
segurancga juridica e financeira nas estruturas das operagdes
investidas.

A estrutura do fundo oferta contempla dois veiculos: um fundo
com taxa poés-fixada, atrelada ao CDI, e prazo de 5 anos; e
outro fundo com taxa pré-fixada, com prazo de 4 anos. Em
ambos 0s casos, as amortizagdes sao feitas conforme os
vencimentos das operagdes, encerrando suas atividades ao
final do periodo estabelecido.

Movimentagoes recentes

Em janeiro, a carteira manteve duration média de 2,6 anos e
taxa média de 19,1% ao ano. No periodo, o fundo distribuiu
R$ 1,30 por cota em rendimentos, apoiado por uma reserva
acumulada de R$ 0,21 por cota, sem registro de eventos de
crédito relevantes nas operagdes em carteira. No més, o
fundo realizou novas alocagdes de R$ 8,5 milhdes no CRA
ACP Bioenergia, no setor sucroenergético, R$ 1,5 milhdo no
CRA da Frigol, com taxa de 17,1% ao ano, e R$ 5,0 milhdes
em cota sénior de uma operagdo estruturada com a Polli
Fertilizantes, a uma taxa de 18,2% ao ano, além de ter
desmobilizado cerca de R$ 5,0 milhdes da posicdo no CRA
Batatais.

Historico de dividendos
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Caracteristicas do fundo

Tipo Fiagro
Inicio jan-25
Prazo 4 anos
Publico Qualificado
Gestor BTG Pactual
Administrador BTG Pactual
Estrutura de custos

Administragao: 1,00% a.a.
Performance: 10% > CDI

Tabela de sensibilidade

Preco P/VPA Div. Yield'

R$ 102,52 1,01x 15,22%
R$ 101,50 1,00x 15,37%
R$ 100,49 0,99x 15,52%
R$ 99,47 0,98x 15,68%
R$ 98,46 0,97x 15,84%
R$ 97,44 0,96x 16,01%
R$ 96,43 0,95x 16,18%
R$ 95,41 0,94x 16,35%
R$ 94,40 0,93x 16,53%
R$ 93,38 0,92x 16,71%
R$ 92,37 0,91x 16,89%
R$ 91,35 0,90x 17,08%

"Odividend Yield anualizado é calculado combase na
ultima cota patrimonial divulgada

Para mais informagdes sobre o fundo, acesse a pagina da
administradora clicando aqui.


https://www.btgpactual.com/asset-servicing/fundos/19968989/btgp-cred-agricola-btag-ii-pre-fiagro-dc
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Sobre o fundo

O Exes Caraja Fiagro-DC tem como obijetivo investir seus
recursos em Certificados de Recebiveis do Agronegdcio
(CRAs), mas com a possibilidade de alocar em outros
instrumentos de crédito do setor, assim como CPRs e
CDCAs, aproveitando oportunidades ao longo da cadeia
produtiva agricola. O objetivo do fundo é proporcionar ao
investidor acesso a ativos de crédito que tradicionalmente
ficam restritos as mesas proprietarias das instituicbes
financeiras, com atencgao a relagao risco vs. retorno.

O fundo possui prazo determinado de 7 anos, com periodo de
investimento de 3 anos. Apds essa fase, 0s recursos
passardao a ser amortizados conforme o vencimento das
operagoes, até a liquidacdo completa do fundo no
encerramento do prazo. Inicialmente, a alocagao é voltada
majoritariamente a produtores rurais, com base na
capacidade de originagao propria da gestora e em sua rede
de relacionamento espalhada por diversas regides do pais, o
que contribui para diversificagdo e mitigacdo de riscos
setoriais e geogréficos.

A gestdo do fundo é realizada pela Exes Gestora de
Recursos, fundada em 2018 por executivos com forte atuagao
na originagdo de crédito privado em diferentes setores da
economia, com destaque para o mercado agricola.

Movimentagoes recentes

Em dezembro, o fundo apurou resultado de R$ 0,10 por cota,
impactado negativamente pelo desconto aplicado na
liquidagédo do saldo devedor da operagdo Sementes Cajueiro
em relacdo ao valor contabilizado. Apds a distribuicdo de
rendimentos de R$ 0,14 por cota, o fundo atingiu R$ 0,24 por
cota em reservas. Na carteira, houve atualizacido das
garantias das operagbes com Scala/Deale e Hinove,
enquanto a operacao Celeste registrou inadimplemento da
ultima parcela, com propostas de pagamento apresentadas
pela companhia e encaminhamento da definicdo dos
préximos passos para a assembleia de credores.

Historico de dividendos

mmmm Provento  ==O==Yield Anualizado (sobre o valor de emiss&o)
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Caracteristicas do fundo

Tipo Fiagro
Inicio set-24
Prazo 7 anos
Publico Qualificado
Gestor Exes
Administrador BTG Pactual
Estrutura de custos

Administragao: 1,33% a.a.
Performance: 10% > CDI

Tabela de sensibilidade

Preco P/VPA Div. Yield'

R$ 10,52 1,01x 15,96%
R$ 10,42 1,00x 16,12%
R$ 10,32 0,99x 16,29%
R$ 10,21 0,98x 16,45%
R$ 10,11 0,97x 16,62%
R$ 10,00 0,96x 16,79%
R$ 9,90 0,95x 16,97%
R$ 9,79 0,94x 17,15%
R$ 9,69 0,93x 17,34%
R$ 9,59 0,92x 17,52%
R$ 9,48 0,91x 17,72%
R$ 9,38 0,90x 17,91%

"Odividend Yield anualizado é calculado combase na
ultima cota patrimonial divulgada

Para mais informagdes sobre o fundo, acesse a pagina da
administradora clicando aqui.


https://www.btgpactual.com/asset-servicing/fundos/19172785/exes-caraja-fi-cad-prod-angroin-fiagro-d
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Sobre o fundo

O BTG LOG AAA Cajamar € um fundo logistico estruturado
no modelo built-to-suit (BTS), com o objetivo de desenvolver
um complexo de alto padrdo em Sao Paulo, locado para o
Mercado Livre. Com prazo de 4 anos (prorrogaveis por mais
2), o fundo prevé a venda do ativo ao final do periodo e a
amortizagao das cotas aos investidores.

A estrutura do fundo conta com duas classes de cotas: sénior
(R$ 700 milhdes) e subordinada (R$ 265 milhdes). Apenas as
cotas séniores foram ofertadas ao publico, garantindo
preferéncia nos rendimentos e maior seguranga por meio de
uma subordinacao de cerca de 25%. A expectativa de retorno
base para os cotistas séniores é de IPCA + 9,0% ao ano.
Caso a TIR nominal das cotas subordinadas atinja 20%, os
cotistas séniores terdo direito a 5% do valor da venda, ou
seja, quanto maior a TIR de venda do imével (assumindo o
minimo de 20%), maior sera a rentabilidade adicional para os
investidores. Por conta da subordinacao, a rentabilidade base
continuard a vigorar mesmo em um cenario de estresse na
venda do galpdo, que podera ser vendido com cap rate de até
12,6% sem que tenha impactos no retorno base.

Em relagdo a construcdo do empreendimento, os riscos sao
mitigados por uma série de mecanismos robustos. O projeto
ja conta com todas as licengas aprovadas, eliminando o risco
de aprovacao. O desembolso de capital ocorrera de forma
gradual, conforme o avango do cronograma da obra, e 10%
do valor total sera retido e liberado apenas apds a emissao do
“Habite-se”. Além disso, foi contratado um seguro de 20% do
valor da obra com seguradora de primeira linha, e a
construcao sera realizada com contrato de preco maximo, o
que reduz o risco de estouro de custos.

Movimentagdes recentes

O avanco fisico das obras atingiu 47,8%, abaixo do planejado
(48,3%), em fungdo das chuvas, que afetaram os servigos
externos. Os projetos de AVCB ja foram aprovados, restando
a vistoria e a obtencdo do Habite-se, que segue em
andamento, com vistoria programada para margo.

Historico de dividendos
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Caracteristicas do fundo

Tipo Fll
Inicio mar-25
Prazo 4 anos
Publico Qualificado
Gestor BTG Pactual
Administrador BTG Pactual
Estrutura de custos

Administragao: 1,30% a.a.
Performance: Nao ha

Tabela de sensibilidade

Preco P/VPA Div. Yield'

R$ 10,66 1,01x 8,43%
R$ 10,55 1,00x 8,51%
R$ 10,44 0,99x 8,60%
R$ 10,34 0,98x 8,69%
R$ 10,23 0,97x 8,78%
R$ 10,13 0,96x 8,87%
R$ 10,02 0,95x 8,96%
R$ 9,92 0,94x 9,06%
R$ 9,81 0,93x 9,15%
R$ 9,71 0,92x 9,25%
R$ 9,60 0,91x 9,35%
R$ 9,50 0,90x 9,46%

"Odividend Yield anualizado é calculado combase na
ultima cota patrimonial divulgada

Para mais informagdes sobre o fundo, acesse a pagina da
administradora clicando aqui.


https://www.btgpactual.com/asset-servicing/fundos/20183560/btg-log-aaa-cajamar-fii-rl
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Sobre o fundo

O BTG Pactual LogCP € um fundo imobiliario de gestéo ativa
com foco em ativos logisticos de alto padrdo. O fundo conta
com a parceria da LogCP, uma das maiores desenvolvedoras
logisticas do Brasil, responsavel pela administragdo dos
imoveis, além dos servicos de engenharia e manutencgao.
Visando o alinhamento de interesses, a LogCP também é
cotista do fundo.

Desde sua criagao, o fundo realizou trés emissdes de cotas,
permitindo o investimento em 9 galpbes, que somam mais de
560 mil m* de ABL distribuidos entre as regides Nordeste,
Sudeste, Sul e Centro-Oeste. O mix contratual do fundo inclui
contratos tipicos e atipicos, o que garante diversificacdo e
diferentes niveis de protecdo em relagdo a vacancia e
reajustes. O principal inquilino do portfélio € a Amazon, que
ocupa o ativo Log Fortaleza (CE), Log Goiania (GO), Log
Viana (ES) e o LOG Recife (PE) — o primeiro galpao
desenvolvido no Brasil segundo os padrdes logisticos globais
da companhia. O empreendimento conta com investimentos
relevantes realizados pela prépria companhia, reforgando a
importancia operacional do ativo. No @mbito da aquisi¢gdo dos
ativos, o fundo paga parte do valor dos ativos, mas recebe
100% das receitas de locacao desde o inicio. Esse modelo de
remuneragao permanecera vigente até outubro de 2025.

Movimentagdes recentes

Em janeiro, o resultado do fundo passou a refletir o
reconhecimento proporcional dos ativos vendidos e dos
novos imoéveis adquiridos. A partir da proxima competéncia,
as receitas dos ativos adquiridos passarao a ser reconhecidas
integralmente. Em linha com a estratégia de reciclagem de
capital aprovada em assembleia, o fundo efetuou, em janeiro,
a amortizagao de 5% do patriménio liquido. Adicionalmente,
foi convocada uma assembleia para deliberar sobre a
possibilidade de distribuicdo de rendimentos inferior a 95% no
2825, com retencao parcial de resultados para manutengao
de liquidez e eventuais reinvestimentos. No operacional, a
vacancia financeira permaneceu em 0,8%, nao havendo
movimentacgdes no periodo.

Histoérico de dividendos (12M)

mmmm Provento  ==O==Yield Anualizado (sobre o valor de emiss&o)

Radar de Cetipados

Caracteristicas do fundo

Tipo Fll
Inicio mai-23
Prazo Indeterminado
Publico Geral
Gestor BTG Pactual
Administrador BTG Pactual
Estrutura de custos

Administragao: 0,84% a.a.

Performance: 16,8% > Bench.

"Benchmark:IPCA +6%

Tabela de sensibilidade

Preco P/VPA Div. Yield'

R$ 10,59 1,01x 10,39%
R$ 10,49 1,00x 10,49%
R$ 10,39 0,99x 10,60%
R$ 10,28 0,98x 10,70%
R$ 10,18 0,97x 10,81%
R$ 10,07 0,96x 10,93%
R$ 9,97 0,95x 11,04%
R$ 9,86 0,94x 11,16%
R$ 9,76 0,93x 11,28%
R$ 9,65 0,92x 11,40%
R$ 9,55 0,91x 11,53%
R$ 9,44 0,90x 11,66%

"Odividend Yield anualizado é calculado combase na
ultima cota patrimonial divulgada

A taxa de performance é calculada sobre o valor obtido
com a venda dos imoveis

Para mais informagdes sobre o fundo, acesse a pagina da
administradora clicando aqui.


https://www.btgpactual.com/asset-servicing/fundos/8391451/btg-pactual-logcp-fii
https://fnet.bmfbovespa.com.br/fnet/publico/visualizarDocumento?id=1090333&cvm=true

btgpactual

Sobre o fundo

O BTG Pactual Crédito para Incorporacdo é um fundo
imobiliario de recebiveis focado em operacbes de crédito
voltadas ao financiamento da incorporacéao residencial de alto
padrao, com atencao especial a qualidade e a localizacao dos
empreendimentos. A estratégia do fundo cobre todo o ciclo de
desenvolvimento imobiliario, desde a aquisicdo de terrenos,
passando pelo financiamento da obra, até a antecipagao de
recebiveis apds a entrega das unidades aos compradores.

A carteira é diversificada tanto em termos de operagdes
quanto de localizagdo, com foco em regides nobres da cidade
de Sao Paulo. O regulamento do fundo permite alocagédo em
ativos indexados ao CDI e a inflagdo (IPCA), o que oferece
flexibilidade para adaptar a estratégia a diferentes cenarios
macroecondmicos. Essa combinacdo permite capturar o
patamar atual de juros elevados, a0 mesmo tempo em que
mantém exposi¢cao a ganhos de capital em ciclos de queda de
juros.

As operagdes contam com garantias robustas, como
alienacao fiduciaria dos ativos financiados, cessao dos
contratos de venda, fundo de reserva, seguro de obra e fianga
dos sécios, reforcando a seguranca da estrutura. Com duas
emissdes de cotas ja realizadas, o fundo superou a marca de
R$ 1 bilhdo de patriménio liquido, o que contribuiu para
ampliar a pulverizacdo da carteira e mitigar o risco de
concentracéo.

Movimentagoes recentes

O fundo encerrou 0 més com 19% do patriménio liquido (PL)
em caixa, enquanto o restante esta distribuido em operagdes
de crédito, alocagdes taticas e em cotas de Flls. Ao longo do
més, foram realizados novos aportes em incorporagdes, bem
como investimentos taticos que contribuiram para a
rentabilidade do caixa, enquanto a gestdo seguiu
acompanhando o andamento das obras financiadas. Houve,
ainda, o vencimento do CRI Marajoara, conforme fluxo
ordinario da operagéo, e o resgate antecipado do CRI BILD
pela devedora, com pagamento integral dos valores devidos.

Histoérico de dividendos (12M)

= Provento

=O==Yield Anualizado (sobre o valor de emissao)

Radar de Cetipados

Caracteristicas do fundo

Tipo Fll
Inicio out-22
Prazo Indeterminado
Publico Qualificado
Gestor BTG Pactual
Administrador BTG Pactual
Estrutura de custos

Administragao: 1,20% a.a.

Performance: 20% > Bench.

"Benchmark:IPCA +6%

Tabela de sensibilidade

Preco P/VPA Div. Yield'

R$ 10,36 1,01x 11,00%
R$ 10,26 1,00x 11,11%
R$ 10,16 0,99x 11,22%
R$ 10,05 0,98x 11,34%
R$ 9,95 0,97x 11,45%
R$ 9,85 0,96x 11,57%
R$ 9,75 0,95x 11,70%
R$ 9,64 0,94x 11,82%
R$ 9,54 0,93x 11,95%
R$ 9,44 0,92x 12,08%
R$ 9,34 0,91x 12,21%
R$ 9,23 0,90x 12,35%

"Odividend Yield anualizado é calculado combase na
ultima cota patrimonial divulgada

Para mais informagdes sobre o fundo, acesse a pagina da
administradora clicando aqui.


https://www.btgpactual.com/asset-servicing/fundos/4389896/btg-incorporacao-fii-resp-limitada

btgpactual

Sobre o fundo

O BTG Pactual Real Estate Hedge Fund Multiestratégia € um
fundo de gestdo ativa com mandato para investir em
diferentes estratégias do setor imobiliario, tanto em divida
(como CRIs, LCIs e fundos de crédito) quanto em
instrumentos de participacdo (como acgdes, Flls e imdveis
diretos). O fundo é gerido por uma equipe experiente, com
histérico consolidado na originagcao e estruturagcao de crédito,
além de forte atuagdo no mercado secundario. A proposta
central é oferecer flexibilidade e diversificagao, aproveitando
oportunidades ao longo dos ciclos financeiros e imobiliarios.

O fundo nasceu no contexto da fusdo entre o BTHF11 e o
BCFF11, como uma alternativa oferecida pela gestdo aos
investidores que desejavam manter sua alocagdo em um
fundo negociado em balcao. Por ter sido originado a partir do
BTHF11 — um fundo cetipado —, o BTME11 preserva essa
caracteristica, de alocacéao flexivel e com alocagdes alinhadas
ao contexto econdmico.

A estratégia do fundo visa a alocacédo em ativos de crédito,
com énfase em papéis indexados ao CDI, refletindo uma
estratégia defensiva em ambientes de juros elevados. A
diversificagdo setorial inclui exposigcbes relevantes a
empreendimentos residenciais, shoppings, hotéis e galpbes
logisticos, além de uma alocacgao tatica em cotas de Flis. A
duration dos CRIs permanece concentrada em prazos mais
curtos, o que confere agilidade para realocagbes e adaptacao
ao ciclo macroecondémico.

Movimentagdes recentes

O fundo anunciou diversas movimentagdes, com destaque
para amortizagdes em caixa das posicées em IRDM11 e
SARE11 (que geraram ganho de capital para o fundo), além
de alocacbes taticas em acdes de ALOS3, DIRR3, MULT3 e
TENDS3. Ao fim do més, a carteira estava distribuida entre
CRIs (30,8% do patriménio liquido), Flls de papel (25,6%),
Flls de tijolo (16,5%), ativos reais (12,2%), caixa (12,6%) e
acoes (2,2%), com os CRIs apresentando duration média de
2,4 anos e indexagao majoritariamente ao CDI.

Historico de dividendos
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118%
0,141
0,005 § 0,098 § 0,098 J| 0,008 0,100 § 0,100 | 0,103 § 0,103 } 0,100 § 0,100 § 0,100

Radar de Cetipados

Caracteristicas do fundo

Tipo Fll
Inicio set-24
Prazo Indeterminado
Publico Geral
Gestor BTG Pactual
Administrador BTG Pactual
Estrutura de custos

Administragao: 1,15% a.a.

Performance: 20% > Bench.

"Benchmark:IPCA +6%

Tabela de sensibilidade

Preco P/VPA Div. Yield'

R$ 10,57 1,01x 11,35%
R$ 10,47 1,00x 11,46%
R$ 10,37 0,99x 11,58%
R$ 10,26 0,98x 11,70%
R$ 10,16 0,97x 11,82%
R$ 10,05 0,96x 11,94%
R$ 9,95 0,95x 12,06%
R$ 9,84 0,94x 12,19%
R$ 9,74 0,93x 12,32%
R$ 9,63 0,92x 12,46%
R$ 9,53 0,91x 12,59%
R$ 9,42 0,90x 12,73%

"Odividend Yield anualizado é calculado combase na
ultima cota patrimonial divulgada

Para mais informagdes sobre o fundo, acesse a pagina da
administradora clicando aqui.


https://www.btgpactual.com/asset-servicing/fundos/19370268/btg-pactual-real-estate-hedge-fund-multi

btgpactual

Sobre o fundo

O RBR Oportunidades em Crédito Imobiliario é um fundo
dedicado ao investimento em Certificados de Recebiveis
Imobiliarios (CRIs), com foco em operagcbes ligadas ao
desenvolvimento residencial na cidade de Sao Paulo. A
estratégia do fundo combina trés frentes complementares:
uma parcela majoritaria do portfélio é destinada a operacdes
high grade e estruturadas; uma parte menor é direcionada a
investimentos taticos com potencial de ganho de capital; e
uma fragdo residual é mantida em caixa para futuras
alocacbes. Todas as operagbes sao originadas e estruturadas
internamente, com base na ampla rede de relacionamento da
gestora, o que permite negociar condicdes vantajosas de taxa
e garantias.

O portfélio € concentrado na cidade de Sao Paulo, com
destaque para regides valorizadas como Itaim Bibi, Vila
Olimpia e Jardins. A maior parte das operagcbes esta
associada ao financiamento de ativos residenciais em
desenvolvimento, seguidas por projetos com estoque pronto e
locagdes pulverizadas. Todas as operagdes contam com
garantias reais, especialmente alienagao fiduciaria de ativos
de alto padrdao, e sao monitoradas de forma rigorosa, com
apoio de agentes externos e mecanismos contratuais como
clausulas restritivas, covenants de cobertura, limite de
alavancagem, controle de vendas e acompanhamento
operacional e financeiro mensal.

Movimentacdes recentes

O fundo realizou um investimento de aproximadamente R$ 5
milhdes no CRI MOS Pinheiros e Jardins, voltado ao
financiamento de dois projetos residenciais de alto padrao
nos bairros Jardins e Pinheiros, em Sao Paulo, operagao
estruturada com alienacgao fiduciaria dos terrenos, quotas das
SPEs, cessdo de direitos creditérios, avais dos sbécios e
fundos de reserva como garantia.

Histoérico de dividendos (12M)

mmmm Provento  ==O==Yield Anualizado (sobre o valor de emiss&o)

14,4%

4%)14,4%)14,4% 4,4%
1,100 § 1,100 11oo|11oo|12°°|12°°|1200|125°|125°|10 ‘1200|1200

Radar de Cetipados

Caracteristicas do fundo

Tipo Fll
Inicio jun-23
Prazo Indeterminado
Publico Geral
Gestor RBR Asset
Administrador BTG Pactual
Estrutura de custos

Administragao: 1,29% a.a.
Performance: 20% > CDI

Tabela de sensibilidade

Preco P/VPA Div. Yield'

R$ 99,91 1,01x 14,41%
R$ 98,92 1,00x 14,56%
R$ 97,93 0,99x 14,70%
R$ 96,94 0,98x 14,85%
R$ 95,95 0,97x 15,01%
R$ 94,96 0,96x 15,16%
R$ 93,97 0,95x 15,32%
R$ 92,98 0,94x 15,49%
R$ 92,00 0,93x 15,65%
R$ 91,01 0,92x 15,82%
R$ 90,02 0,91x 16,00%
R$ 89,03 0,90x 16,17%

"Odividend Yield anualizado é calculado combase na
ultima cota patrimonial divulgada

Para mais informagdes sobre o fundo, acesse a pagina da
administradora clicando aqui.


https://www.btgpactual.com/asset-servicing/fundos/8328309/rbr-oportunidades-fii-rl
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Sobre o fundo

O BTG Pactual Infra Debt FIP-IE é um fundo de investimento
em participacbes voltado ao financiamento de projetos de
infraestrutura, com énfase na aquisicdo de instrumentos de
divida, como debéntures. A estratégia é atuar principalmente
em projetos em estagio inicial de desenvolvimento, antes do
momento em que as empresas normalmente acessam o
mercado de capitais. Esse posicionamento permite ao fundo
acessar operagbes com retorno mais elevado, ainda que
estruturadas com critérios mais rigorosos e garantias maiores.
A carteira foca em ativos com diferentes niveis de
maturidade, incluindo projetos brownfield e greenfield. Em
muitos casos, os aportes sao direcionados a fases menos
complexas, com investimentos de menor monta, o que reduz
a exposicdo a riscos de execucdo. Todas as operacoes
contam com garantias reais, como contas reserva, agbes e
equipamentos, reforcando a seguranga juridica e financeira
das estruturas.

O fundo conta com um modelo de remuneracao hibrido. Nos
primeiros dois anos, os cotistas recebem uma rentabilidade
prefixada, por meio de instrumento de swap, que busca
antecipar parte da atratividade do portfélio. A partir do 25°
més, os rendimentos passam a refletir diretamente a
performance dos ativos investidos. Além disso, tanto os
rendimentos distribuidos quanto os ganhos de capital na cota
do fundo sao isentos de imposto de renda para pessoas
fisicas, o que amplia a atratividade da estrutura.

Movimentagoes recentes

O fundo nao anunciou novas operagbes em sua carteira,
destacando apenas a intencédo de realizar novas alocacbes
no més de fevereiro.

Histoérico de dividendos (12M)

= Provento
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Radar de Cetipados

Caracteristicas do fundo

Tipo FIP
Inicio jul-23
Prazo Indeterminado
Publico Qualificado
Gestor BTG Pactual
Administrador BTG Pactual
Estrutura de custos

Administragao: 1,00% a.a.
Performance: 20% > CDI

Tabela de sensibilidade

Preco P/VPA Div. Yield'

R$ 102,67 1,01x 11,69%
R$ 101,65 1,00x 11,81%
R$ 100,63 0,99x 11,92%
R$ 99,62 0,98x 12,05%
R$ 98,60 0,97x 12,17%
R$ 97,58 0,96x 12,30%
R$ 96,57 0,95x 12,43%
R$ 95,55 0,94x 12,56%
R$ 94,53 0,93x 12,69%
R$ 93,52 0,92x 12,83%
R$ 92,50 0,91x 12,97%
R$ 91,49 0,90x 13,12%

"Odividend Yield anualizado é calculado combase na
ultima cota patrimonial divulgada

Para mais informagdes sobre o fundo, acesse a pagina da
administradora clicando aqui.


https://www.btgpactual.com/asset-servicing/fundos/8714795/btg-pactual-infra-debt-fip
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Sobre o fundo

O BTG Pactual Energy Opportunities € um Fundo de
Investimento em Participagdes em Infraestrutura (FIP-IE) que
visa investir em crédito privado, com énfase em debéntures. A
principal estratégia do fundo é a alocagdo em operagbes
atreladas a projetos de infraestrutura, com destaque para o
setor de geracdo distribuida, aproveitando a crescente
demanda por capital para a construgdo de novas usinas e a
expansao do mercado de energias renovaveis no Brasil.

A atuacdo do fundo contempla diferentes formatos de
financiamento ao longo do ciclo de desenvolvimento dos
projetos. lIsso inclui desde operagdes de equity inicial,
passando por empréstimos-ponte, até o financiamento de
longo prazo — permitindo ao fundo adaptar sua atuagao
conforme as necessidades de capital de cada
empreendimento. Esse modelo amplia o alcance da
estratégia e permite capturar oportunidades em diferentes
estagios de maturacao, preservando a estrutura de garantias
e metas de desembolso atreladas ao avanco fisico das obras.

O processo de selecdo de ativos ocorre em trés etapas.
Primeiramente, sdo avaliados os fundamentos de crédito dos
emissores, com foco na capacidade de pagamento e
estrutura de capital. Em seguida, é feita uma analise
qualitativa da empresa, considerando governanga,
posicionamento competitivo, estrutura societaria e perfil da
gestdo. Por fim, é conduzida uma analise de estresse para
testar a resiliéncia dos ativos frente a cenarios econdmicos
adversos. Todo o0 processo € supervisionado por um comité
de crédito, que define limites individualizados por emissor,
sempre em conformidade com as regras regulatérias.

Movimentacdes recentes

O fundo manteve aproximadamente 89% do patrimodnio
liquido (PL) alocado em projetos de geracgao e transmissao de
energia, com duration média de aproximadamente 3,7 anos.
No periodo, o fundo registrou o pré-pagamento parcial da
debénture da Mirai Energia, com indicacdo de resgate
antecipado total previsto para o més de fevereiro.

Histoérico de dividendos (12M)

mmmm Provento  ==O==Yield Anualizado (sobre o valor de emiss&o)
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Radar de Cetipados

Caracteristicas do fundo

Tipo FIP
Inicio jan-24
Prazo Indeterminado
Publico Qualificado
Gestor BTG Pactual
Administrador BTG Pactual
Estrutura de custos

Administragao: 1,00% a.a.
Performance: 20% > CDI

Tabela de sensibilidade

Preco P/VPA Div. Yield'

R$ 104,47 1,01x 13,78%
R$ 103,44 1,00x 13,92%
R$ 102,41 0,99x 14,06%
R$ 101,37 0,98x 14,21%
R$ 100,34 0,97x 14,35%
R$ 99,30 0,96x 14,50%
R$ 98,27 0,95x 14,65%
R$ 97,23 0,94x 14,81%
R$ 96,20 0,93x 14,97%
R$ 95,16 0,92x 15,13%
R$ 94,13 0,91x 15,30%
R$ 93,10 0,90x 15,47%

"Odividend Yield anualizado é calculado combase na
ultima cota patrimonial divulgada

Para mais informagdes sobre o fundo, acesse a pagina da
administradora clicando aqui.


https://www.btgpactual.com/asset-servicing/fundos/15144348/btg-pactual-energy-opportunities-fip-inf
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Informacgoes Gerais

Nome do Fundo

Gestor

Administrador

Radar de Cetipados

Fiagros
Terramagna Fiagro-DC
Terramagna Il Fiagro-DC
Flis de Tijolo
Brasol Renda Imobiliaria Solar | Fll
Riza Equitus Real Estate FlI
Santa Catarina Fll
Flis de Papel
ARX Chillon Recebiveis Fll
AZ Quest Panorama Crédito Vintage | Fll
Rio Bravo Hedge Fund FlI
HSI Crédito Estruturado FlI
Maua Capital Crédito Imobiliario Estruturado Fll
More Crédito Imobiliario Fll
VBI Crédito Multiestratégia Fll
FIP-IEs
AZ Quest Infra-Yield Ill FIP
AZ Quest Infra-Yield IV FIP
AZ Quest Infra-Yield V FIP

EQI
EQI

BRIC Investment
Riza

EQI

ARX Investimentos
AZ Quest Panorama
Rio Bravo
HSI
Maua Capital
More

Patria

AZ Quest
AZ Quest
AZ Quest

BTG Pactual
BTG Pactual

BTG Pactual
BTG Pactual
BTG Pactual

BTG Pactual
BTG Pactual
BTG Pactual
BTG Pactual
BTG Pactual
BTG Pactual
BTG Pactual

BTG Pactual
BTG Pactual
BTG Pactual


https://www.btgpactual.com/asset-servicing/fundos/15326913/terramagna-fc-fiagro-fidc
https://www.btgpactual.com/asset-servicing/fundos/16206698/terramagna-ii-fc-fiagro-fidc-resp-limit
https://www.btgpactual.com/asset-servicing/fundos/19757796/brasol-renda-imobiliaria-solar-i-fii
https://www.btgpactual.com/asset-servicing/fundos/19433435/riza-equitus-real-estate-fii-resp-ltda
https://www.btgpactual.com/asset-servicing/fundos/8384070/santa-catarina-fii-resp-limitada
https://www.btgpactual.com/asset-servicing/fundos/16168355/arx-chillon-rec-fii
https://www.btgpactual.com/asset-servicing/fundos/19780134/fii-az-quest-panorama-credito-vintage-i
https://www.btgpactual.com/asset-servicing/fundos/18612206/fii-rio-bravo-hedge-fund-resp-ltda
https://www.btgpactual.com/asset-servicing/fundos/19211466/hsi-cr%C3%A9dito-estruturado-fii-resp-ltda
https://www.btgpactual.com/asset-servicing/fundos/19077602/mau%C3%A1-capital-cred-imob-est-fii-resp-ltda
https://www.btgpactual.com/asset-servicing/fundos/8702529/more-cr%C3%A9dito-imobili%C3%A1rio-fii
https://www.btgpactual.com/asset-servicing/fundos/8864013/vbi-cred-multi-fii-resp-limitada
https://www.btgpactual.com/asset-servicing/fundos/9231706/az-quest-infra-yield-iii-fip
https://www.btgpactual.com/asset-servicing/fundos/15960576/az-quest-infra-yield-iv-fip-infra
https://www.btgpactual.com/asset-servicing/fundos/19495714/az-quest-infra-yield-v-fip-infra
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Glossario

+ ABL: Area bruta locavel.

+ Benchmark: indice de referéncia.

* Built to Suit (BTS): Operagao onde um imével é construido sob medida para o futuro locatario.

» Cap rate: Taxa de capitalizagao.

* CCV: Contrato de Compra e Venda

« Coadigo: Cbdigo de negociacéo do Fll na Bolsa.

+ Data ex: Data em que as cotas se tornam ex-dividendos.

* Dividend yield: Rendimento anual de um Fll, calculado pela divisdo dos proventos pelo prego de
mercado por cota.

» Dividend yield (Forward): Rendimento anual de um FIl para os proximos 12 meses.

* Duration: Prazo médio ponderado de recebimento dos fluxos de caixa dos papéis.

« Ebitda: Lucros antes de juros, impostos, depreciacdo e amortizagao.

* Follow-On: Oferta publica subsequente ao IPO.

* FFO (Funds From Operation): Geragao de caixa de um Fundo Imobiliario.

* High grade: Ativos de renda fixa atrelados a devedores com bom risco de crédito, ou seja, de baixo risco.

* High Yield: Ativos de renda fixa atrelados a devedores com risco elevado, consequentemente, com maior
remuneragao.

« Ifix: indice dos Fundos de Investimento Imobiliario.

* |PO: Oferta publica inicial.

* Leasing spread: Reajuste real no contrato de aluguel.

» Liquidez: Capacidade e rapidez com que um ativo & convertido em dinheiro.

+ Loan to Value (LTV): indice de avaliagdo de risco, calculado pela divida sobre o valor do ativo.

* NOI: Lucro operacional liquido.

* Pipeline: Conjunto de bens ou ativos que o fundo pretende adquirir.

* PL: Patrimbnio Liquido do fundo

* Proventos: Rendimentos dos Fundos Imobiliarios.

* RMG: Renda minima garantida pelo vendedor do ativo.

+ Sale and Leaseback (SLB): Operagado onde um imoével é vendido e locado simultaneamente de volta ao
proprietario.

+ Taxa de administragdo: Remuneracao dos administradores.

+ Taxa de gestdo: Remuneragéo dos gestores.

« TIR: Taxa interna de retorno.

« Vacancia: Parcela vaga de um imével.

* P (Valor de Mercado): Valor do fundo negociado no mercado secundario.

* PI/VPA: Desconto ou prémio de negociagdo entre o valor de mercado e o patriménio liquido.

* VPA (Patriménio Liquido): Valor do fundo segundo uma analise feita por uma empresa terceira.
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Disclaimers

Este relatério foi elaborado pelo Banco BTG Pactual S.A. Os niimeros contidos nos gréaficos de desempenho referem-se ao passado; desempenho passado nao é um indicador confiavel de resultados futuros.

Cada analista de pesquisa responsavel pelo contetdo deste relatério de pesquisa de investimento, no todo ou em parte, certifica que:(i) Nos termos do Artigo 21°, da Resolugdo CVM n° 20, de 25 de fevereiro de 2021,
todas as opinides expressas refletem com precisé@o suas opinides pessoais sobre esses valores mobilidrios ou emissores, e tais recomendagdes foram elaboradas de forma independente, inclusive em relagéo ao Banco
BTG Pactual S.A. e/ou suas afiliadas, conforme o caso;(ii) nenhuma parte de sua remunerag&o foi, é ou sera, direta ou indiretamente, relacionada a quaisquer recomendagdes ou opinides especificas contidas aqui ou
vinculados ao prego de qualquer um dos valores mobiliarios aqui discutidos.Parte da remuneragéao do analista provém dos lucros do Banco BTG Pactual S.A. como um todo e/ou de suas afiliadas e, consequentemente,
das receitas decorrentes de transagdes detidas pelo Banco BTG Pactual S.A. e/ou suas afiliadas. Quando aplicavel, o analista responsavel por este relatorio, certificado de acordo com a regulamentagéo brasileira, sera

identificado em negrito na primeira pagina deste relatério e sera o primeiro nome na lista de assinaturas.

Este relatério foi preparado pelo Banco BTG Pactual S.A. (‘BTG Pactual S.A.”) para distribuigdo apenas sob as circunstancias permitidas pela lei aplicavel. Este relatério ndo é direcionado a vocé se o BTG Pactual
estiver proibido ou restrito por qualquer legislagao ou regulamentagéo em qualquer jurisdigéo de disponibiliza-lo a vocé. Antes de I1é-lo, vocé deve se certificar de que o BTG Pactual tem permisséo para fornecer material
de pesquisa sobre investimentos a vocé de acordo com a legislagéo e os regulamentos relevantes. Nada neste relatério constitui uma representagéo de que qualquer estratégia de investimento ou recomendag&o aqui
contida é adequada ou apropriada as circunstancias individuais de um destinatario ou, de outra forma, constitui uma recomendagéo pessoal. E publicado apenas para fins informativos, ndo constitui um antincio e néo
deve ser interpretado como uma solicitagéo, oferta, convite ou incentivo para comprar ou vender quaisquer valores mobilidrios ou instrumentos financeiros relacionados em qualquer jurisdi¢do.Os pregos neste relatério
séo considerados confiaveis na data em que este relatorio foi emitido e sdo derivados de um ou mais dos seguintes:(i) fontes conforme expressamente especificadas ao lado dos dados relevantes;(ii) o prego cotado no
principal mercado regulamentado para o valor mobiliario em questao;(iii) outras fontes publicas consideradas confiaveis;(iv) dados proprietarios do BTG Pactual ou dados disponiveis ao BTG Pactual.Todas as outras
informagdes aqui contidas s@o consideradas confidveis na data em que este relatério foi emitido e foram obtidas de fontes publicas consideradas confiaveis. Nenhuma representagéo ou garantia, expressa ou implicita, &
fornecida em relagéo a preciséo, integridade ou confiabilidade das informagdes aqui contidas, exceto com relagéo as informagdes relativas ao Banco BTG Pactual S.A., suas subsidiarias e afiliadas, nem pretende ser
uma declaragdo completa ou resumo dos valores mobilidrios, mercados ou desenvolvimentos referidos no relatério.Em todos os casos, os investidores devem conduzir sua propria investigagéo e andlise de tais
informagdes antes de tomar ou deixar de tomar qualquer agdo em relagdo aos valores mobilidrios ou mercados analisados neste relatério. O BTG Pactual ndo assume que os investidores obterdo lucros, nem
compartilhara com os investidores quaisquer lucros de investimentos nem aceitara qualquer responsabilidade por quaisquer perdas de investimentos. Os investimentos envolvem riscos e os investidores devem exercer
prudéncia ao tomar suas decisdes de investimento. O BTG Pactual nao aceita obrigagdes fiduciarias para com os destinatarios deste relatdrio e, ao comunica-lo, ndo esta agindo na qualidade de fiduciario. O relatdrio
nao deve ser considerado pelos destinatarios como um substituto para o exercicio de seu préprio julgamento. As opinides, estimativas e projegdes aqui expressas constituem o julgamento atual do analista responsavel
pelo contetido deste relatério na data em que o relatério foi emitido e, portanto, estdo sujeitas a alteragdes sem aviso prévio e podem divergir ou ser contrarias as opinides expressas por outras areas de negécios ou
grupos do BTG Pactual em decorréncia da utilizagéo de diferentes premissas e critérios. Como as opinides pessoais dos analistas podem diferir umas das outras, o Banco BTG Pactual S.A., suas subsidiarias e afiliadas
podem ter emitido ou emitir relatérios inconsistentes e/ou chegar a conclusdes diferentes das informagdes aqui apresentadas. Quaisquer opinides, estimativas e projegdes ndo devem ser interpretadas como uma
representagao de que os assuntos ali referidos ocorrerdo.Os pregos e a disponibilidade dos instrumentos financeiros séo apenas indicativos e estdo sujeitos a alteragdes sem aviso prévio. A pesquisa iniciara, atualizara
e encerrara a cobertura exclusivamente a critério da Geréncia de Pesquisa do Banco de Investimentos do BTG Pactual. A andlise contida neste documento é baseada em numerosas suposigdes. Suposigdes diferentes
podem resultar em resultados substancialmente diferentes. O(s) analista(s) responsavel(is) pela elaboragao deste relatério pode(m) interagir com o pessoal da mesa de operagdes, pessoal de vendas e outros publicos
com a finalidade de coletar, sintetizar e interpretar informagdes de mercado. O BTG Pactual ndo tem obrigagéo de atualizar ou manter atualizadas as informagdes aqui contidas, exceto quando encerrar a cobertura das
empresas abordadas no relatério. O BTG Pactual conta com barreiras de informagéo para controlar o fluxo de informagdes contidas em uma ou mais areas dentro do BTG Pactual, para outras areas, unidades, grupos ou
afiliadas do BTG Pactual.A remuneragédo do analista que preparou este relatério é determinada pela geréncia de pesquisa e pela alta administragdo (ndo incluindo banco de investimento). A remuneragao dos analistas
nao se baseia nas receitas de banco de investimento, no entanto, a remuneragéo pode estar relacionada as receitas do BTG Pactual Investment Bank como um todo, do qual fazem parte os bancos de investimento,
vendas e negociagao.Os valores mobilidrios aqui descritos podem néo ser elegiveis para venda em todas as jurisdigdes ou para determinadas categorias de investidores. Opgoes, produtos derivativos e futuros ndo séo
adequados para todos os investidores, e a negociagéo desses instrumentos é considerada arriscada. Titulos garantidos por hipotecas e ativos podem envolver um alto grau de risco e podem ser altamente volateis em
resposta a flutuagdes nas taxas de juros e outras condigdes de mercado. O desempenho passado ndo € necessariamente indicativo de resultados futuros. Se um instrumento financeiro for denominado em uma moeda
diferente da moeda de um investidor, uma alteragéo nas taxas de cambio pode afetar adversamente o valor ou prego ou a receita derivada de qualquer titulo ou instrumento relacionado mencionado neste relatdrio, e o
leitor deste relatério assume qualquer risco cambial.Este relatério ndo leva em consideragdo os objetivos de investimento, situagéo financeira ou necessidades particulares de qualquer investidor em particular. Os
investidores devem obter aconselhamento financeiro independente com base em suas préprias circunstancias particulares antes de tomar uma decisao de investimento com base nas informagdes aqui contidas. Para
aconselhamento sobre investimentos, execugédo de negdcios ou outras questdes, os clientes devem entrar em contato com seu representante de vendas local. Nem o BTG Pactual nem qualquer de suas afiliadas, nem
qualquer um de seus respectivos diretores, funcionarios ou agentes aceitam qualquer responsabilidade por qualquer perda ou dano decorrente do uso de todo ou parte deste relatério.Quaisquer pregos declarados neste
relatorio sdo apenas para fins informativos e néo representam avaliagdes de titulos individuais ou outros instrumentos. Nao ha representagédo de que qualquer transagédo possa ou possa ter sido afetada a esses pregos e
quaisquer pregos nao refletem necessariamente os livros e registros internos do BTG Pactual ou avaliagdes baseadas em modelos tedricos e podem ser baseados em certas suposicdes. Este relatério ndo pode ser
reproduzido ou redistribuido a qualquer outra pessoa, no todo ou em parte, para qualquer finalidade, sem o consentimento prévio por escrito do BTG Pactual e o BTG Pactual nédo aceita qualquer responsabilidade pelas
acdes de terceiros a esse respeito. Informagdes adicionais relacionadas aos instrumentos financeiros discutidos neste relatorio estédo disponiveis mediante solicitagdo.0 BTG Pactual e suas afiliadas mantém acordos
para administrar conflitos de interesse que possam surgir entre eles e seus respectivos clientes e entre seus diferentes clientes. O BTG Pactual e suas afiliadas estao envolvidos em uma gama completa de servigos
financeiros e relacionados, incluindo servigos bancarios, bancos de investimento e prestagdo de servicos de investimento. Dessa forma, qualquer membro do BTG Pactual ou de suas afiliadas pode ter interesse
relevante ou conflito de interesses em quaisquer servigos prestados a clientes pelo BTG Pactual ou por tal afiliada. As areas de negdcios dentro do BTG Pactual e entre suas afiliadas operam independentemente umas
das outras e restringem o acesso do(s) individuo(s) especifico(s) responsavel(is) por lidar com os assuntos do cliente a determinadas areas de informages quando isso € necessario para administrar conflitos de
interesse ou interesses materiais.Para obter um conjunto completo de disclosures associadas as empresas discutidas neste relatorio, incluindo informagGes sobre valuation e riscos, acesse:

www.btgpactual.com/research/Disclaimers/Overview.aspx
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