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Ibovespa perde for¢a no curto prazo apés divergéncia de IFR (IBOV —
grafico diario)

A tendénciade médio prazo do IBOV é de baixa, com sinais recentes de perdade forgano curto prazo. O indice
de Forga Relativa (IFR) apresentou divergénciade momentum (pregco com topos mais altos e indicador com
topos mais baixos), indicando enfraquecimento da pressao compradora. Além disso, o pregao de 03 -mar foi

marcado por uma quedaexpressivade 3,28%, movimento dessa magnitude que n&o eraobservado desde dez-
25.

No gréfico diario, as médias moveis de 21 e 50 dias seguem alinhadas em alta, o que sustenta o movimento de
curto prazo. Esses indicadores devem atuar como suportes relevantes nas regides de 185.490 e 174.717,
respectivamente, funcionando como possiveis zonas de defesa em caso de continuidade da correcéo.

O price action mostra uma contragéo de volatilidade nas proximidades do topo recente, seguida por uma
expansao mais forte no ultimo pregéo, o que pode indicar inicio de movimento corretivo mais amplo. O
rompimento da minima desse pregao, em 180.518 pontos, pode sinalizar extensao da corre¢cdo em direcéo a
média mével de 50 dias.

A préxima resisténciaé o topo em 193.295, que permanece como um nivel técnico relevante no curto prazo.
Seu eventual rompimento indicaria retomada da pressao compradora e poderia sinalizar a continuidade do
movimento de alta, invalidando o cenario de correcao.

Figura 1 — IBOV (diario)
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Market breadth — IBOV

O market breadth mede a participacao dos ativos na tendéncia do mercado, permitindo avaliar se 0 movimento
do indice é sustentado por uma base ampla de a¢cdes ou concentrado em poucos papéis.

No inicio de 2026, o breadth mostrava uma participacdo moderada do mercado na tendéncia. Cercade 56% a
62% dos papéis estavam acima da média mével de 50 dias, enquanto aproximadamente 73% a 79%
permaneciam acima da média de 200 dias, indicando uma tendéncia de longo prazo relativamente saudavel,
mas ainda sem uma participagdo ampla no curto prazo.

Ao longo de fevereiro, esse quadro se fortaleceu, com cerca de 80% a 87% dos ativos acima da média de 50
dias e aproximadamente 82% a 90% acima da média de 200 dias, refletindo uma expansao significativa da
amplitude do mercado. Mais recentemente, noinicio de marco, observa-se umaleve acomodacgao: o percentua
acima da média de 50 dias recuou para cerca de 75,6%, enquanto os papéis acima da média de 200 dias
cairam para aproximadamente 81,7%, ainda em niveis elevados e compativeis com uma tendénciaestrutura
positiva.

No comeco do ano, o mercado apresentava poucos extremos de momentum. Os papéis sobrecomprados (IFR
acima de 70) representavamcercade 4% a 10% do universo analisado, enquanto os ativos sobrevendidos (IFR
abaixo de 30) oscilavam entre 0% e aproximadamente 4,7%, sugerindo umambiente relativamente equilibrado.

Durante fevereiro houve momentos de maior pressao compradora, com os papeéis sobrecomprados chegando
a niveis entre cercade 12% e 31%, enquanto os ativos sobrevendidos permaneceram muito baixos, geralmente
préximos de 0% a 2%. Ja no inicio de margo observa-se umanormalizagdo do momentum, com os papéis com
IFR acima de 70 recuando para cerca de 7% e os ativos com IFR abaixo de 30 préximos de 1%, indicando
reducdo da sobrecompra apds o movimento mais forte observado nas semanas anteriores.

Percentual de membros do IBOV com prego acima da 50 SMA
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Percentual de membros do IBOV com prec¢o acima da 200 SMA
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Percentual de membros do IBOV sobrecomprados (IFR > 70)
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Radar de acoes

O Radar de agbes consiste em um processo de screening que seleciona ativos com estruturas técnicas
consistentes, validadas por filtros quantitativos proprietarios. O material ndo deve ser interpretado como
recomendacao direta de investimento, mas como um insumo inicial para analise individual.

A anadlise é baseada em trés vetores principais: tendéncia, momentum e price action. Observamos a diregao
estrutural do ativo, a forga do fluxo direcional e a dindmica recente da formagéo de pregos. A combinagao
desses fatores aumenta a probabilidade de identificar ativos com melhor relagao risco-retorno e pontos de
entrada mais eficientes.

Screening de ALTA

Maximo Minimo Variagao 50

ABEV3 1557 15,35 15,58 15,15 22,14 4960 1604 1577 1476 12,93
ALOS3 3137 31,83 31,88 30,86 -2,67 5365 3194 3131 2065 24,56
AURE3 11,56 11,58 11,67 11.21 0,77 4744 1174 1168 1167 1078
AXIA3 59,49 60,01 60,60 58,55 -4,60 5435 6096 5915 5457 41,09
B3SA3 17,54 17,76 17,87 1713 5,14 5585 1790 17,34 1569 13,73
BBAS3 2577 26,18 26,29 25,38 417 5393 2651 2571 2361 21,80
BBDC4 20,20 20,41 20,50 19,92 478 4332 2096 20,90 1990  17.33
BBSE3 34,40 34,39 34,53 33,69 -1,01 4981 3462 3452 3392 3176
BRAP4 2338 24,02 24,04 23,15 5,84 4579 2435 2412 2282  17.28
BRKM5 955 9,15 9,66 8,89 3,24 5259 953 948 883 8,60

CMIG4 11,54 11,61 11,61 1133 -3,27 4594 1192 1179 1135 1066
CPLE3 14,38 14,20 14,47 13,98 -2,38 5854 1457 1415 1321 1175
CS?"\"G 53,74 54,23 54,23 52,59 -2,89 50,00 5558 5463 4946 3523
CURY3 36,65 36,29 37,24 36,25 -4,90 4451 3877 3818 3491 30,73
DIRR3 1523 15,37 15,47 14,82 481 4570 1607 1575 1462 13,81

ENSIT 5232 51,09 52,53 50,81 -2,28 5186 5335 5240 49,89 4532
IRBR3 58,69 59,69 59,69 57,57 -4,23 4920 6086 5958 5615 4978
K'—?"” 19,88 20,19 20,46 19,67 -3,54 4995 2034 20,04 1929 1756
MOVI3 13,61 14,24 14,26 1354 -9,15 5342 1422 1353 1165 8,61

MRVE3 9,53 9,57 9,73 9,26 -4,80 5265 999 958 857 7.35

MULT3 33,05 32,51 33,68 32,38 -3,11 4977 3420 3349 3086 27,93
NEOE3 32,90 32,83 32,90 32,69 0,15 7480 3285 3267 3222 27,94
PETR4 40,95 41,70 42,00 40,75 -0,44 7767 3970 3811 3453 3125
PRIO3 5512 58,60 58,90 54,72 -3,77 6110 5454 5250 4729 4138
SBSP3 148,19 147,53 149 51 14478 -3,09 51,42 15?’3 14927 13925 12327
SLCE3 1623 16,38 16,41 16,12 2,46 5539 1636 1609 1542 14,79
SUZB3 57,27 57,52 58,42 56,45 -1,36 6159 5769 5582 5272 50,38
TA1EE1 42,20 42,50 42,51 4145 -3,19 4343 4371 4341 4212 3714
TEND3 28,41 28,79 28,94 28,11 -4,82 4456 3029 2990 2690  23.89
TIMS3 26,75 26,00 26,92 25,98 22,01 5402 2742 2668 2438 2212
USIM5 6,65 6,67 6,70 6,45 -3,62 5383 670 654 637 517
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VALE3 84,48 85,25
VAQ"O 4,15 4,19
VIVA3 30,83 29,90
VIVT3 4157 40,64

Screening de BAIXA

) Ultimo Abertura
Ativo RS
AUAU3 3,05 2,99
BHIA3 283 2,85
HAPV3 10,01 10,07
HYPE3 21,90 22,07
RAIZ4 0,69 0,65
S'\gFT 19,31 19,24
T%TS 36,61 36,25
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Informacdes Importantes

Para informagdes complementares e detalhadas entre em contato com o seu assessor ou com a equipe de renda varidvel do Banco B TG Pactual.
. Precos das agbes refletem pregcos de fechamento no mercado a vista.
. Rentabilidades passadas ndo oferecem garantias de resultados futuros.
e Osretornosindicados como performance sédo baseados em valorizagéo do capital incluindo dividendos e excluindo custos de tran sagédo da B3,
da Corretora, comissionamentos, juros cobrados sobre limites de crédito, margens etc. Ajustar o desempenhoda carteira aos custos resultara
em reducgéo dos retornos totais demonstrados.

Disclaimer Global

O conteudo dos relatérios ndo pode serreproduzido, publicado, copiado, divulgado, distribuido, resumido, extraido ou de outra forma referenciado, no
todo ou em parte, sem o consentimento prévio e expresso do BTG Pactual. Nossas andlises sdo baseadas em informagdes obtidas junto a fontes publicas
que consideramos confidveis na data de publicagdo, dentre outras fontes. Na medida em que as opinides nascemde julgamentos e estimativas, estdo
naturalmente sujeitas a mudangas. O conteldo dos relatérios é gerado consoante as condigdes econdmicas, de mercado, enfre outras, disponiveis na
data de sua publicagdo, demodo que as conclusdes apresentadas estao sujeitas a variagdes em vitude de uma gama de fatores sobre os quais o BTG
Pactualnao temqualquer controle. Cadarelatério somente é valido nasuarespectiva data, sendo que eventos futuros podem prejudicar suas conclusdes.
Rentabilidade obtidano passadonéo representa garantia de rentabilidade futura. O BTG Pactual ndo assume nenhuma responsabilidade em atualizar,
revisar, retificar ou anular tais relatérios em virtude de qualquer acontecimento futuro.

Nossos relatérios possuem carater informativo e ndo representam oferta de negociagéo de valores mobilidrios ou outros instrumentos financeiros em
qualquer jurisdicdo. As analises, informagdes e estratégias de investimento tém como Unico propésito fomentar o debate entre os analistas do BTG
Pactual e os seus clientes. O BTG Pactual ressalta que os relatérios ndo incluem aconselhamentos de qualquer natureza, como legal ou contabi. O
conteudo dos relatérios ndo é e nemdeve serconsiderado como promessa ou garantia comrelagdo ao passado ou aofuturo,nem como recomendagio
para qualquer fim. Cada cliente deve, portanto, desenvolver suas préprias analises e estratégias.

As informagdes disponibilizadas no contetdo dos relatérios ndo possuem relagdo com objetivos especificos de investimentos, situagéo financeia ou
necessidade particular de qualquer destinatario especifico, ndo devendo servircomo Unica fonte de informacgde s no processo decisério do investidor que,
antes de decidir, devera realizar, preferenciaimente com a ajuda de um profissional devidamente qualificado, uma avaliagdo minuciosa do produto e
respectivos riscos face a seus objetivos pessoas e a sua tolerancia a risco. Portanto, nada nos relatérios constitui indicagdo de que a estratégia de
investimento ou potenciais recomendagdes citadas sdo adequadas ao perfil do destinatario ou apropriadas as circunstancias ind ividuais do destinataro
e tampouco constituem uma recomendagéo pessoal.

Os produtos e servigos mencionados nos relatérios podem nao estar disponiveis em todas as jurisdicdes ou para determinadas categorias de investidores.
Adicionalmente, a legislagdo e regulamentagéo de protegao a investidores de determinadas jurisdicdes pode m n&do se aplicar a produtos e servigos
registrados em outras jurisdigdes, sujeitos a legislacdo e regulamentacéo aplicavel, além de previsdes contratuais especificas.

O recebimento do contelido dos relatérios ndo faz com que vocé esteja automaticamente enquadrado em determinadas categorias de investimento
necessarias para a aplicacdo em alguns produtos e servigos. A verificagdo do perfil de investimento de cada investid or devera, portanto, sempre
prevalecer na checagem dos produtos e servigos aptos a integrarem sua carteira de investimentos, sendo certo que nos reservamos ao direito de
eventualmente recusarmos determinadas operagdes que nao sejam compativeis com o seu perfil de investimento.

O Banco BTG Pactual S.A. mantém, ou tem a intengdo de manter, relagdes comerciais com determinadas companhias cobertas nos re latérios. Por esta
razéo, os clientes devem estar cientes de eventuais conflitos de interesses que potencialmente possam afetar os objetivos dos relatérios. Os clientes
devem considerar os relatérios apenas como mais um fator no eventual processo de tomada de decisdo de seus investimentos.

O Banco BTG Pactual S.A. confia nouso de barreira de informagéao para controlar o fluxo de informagéo contidaem uma ou mais areas dentro do Banco
BTG Pactual S.A., em outras areas, unidades, grupos e filiadas do Banco BTG Pactual S.A. A remuneragéo do analista responsavel pelo relatéro é
determinada pela dire¢ao do departamento de pesquisa e pelos diretores seniores do BTG Pactual S.A. (excluindo os diretores d o banco de investimento).
A remuneragao do analista néo é baseada nas receitas dobancode investimento, entretanto a remuneragdo pode serrelacionadaas receitas do Banco
BTG Pactual S.A. como um todo, no qual o banco de investimento, vendas e trading (operagdes) fazem parte.

O BTG Pactual ndo se responsabiliza assim como nao garante que os investidores irdo obter lucros. O BTG Pactual tampouco ira dividir qualquer ganho
de investimentos com os investidores assim como nao ird aceitar qualquer passivo causado por perdas. Investimentos envolvemriscos e os investidores
devemter prudéncia ao tomar suas decisdes de investimento. O BTG Pactual nao tem obriga¢des fiduciarias com os destinatarios dos relatérios e, ao
divulga-los, ndo apresenta capacidade fiduciaria.

O BTG Pactual, suas empresas afiliadas, subsidiarias, seus funcionarios, diretores e agentes ndo se responsabilizam e ndo ace itam nenhum passivo
oriundo de perda ou prejuizo eventualmente provocado pelo uso de parte ou da integralidade do conteudo dos rela térios.

Certificagdo dos analistas: Cada analista da area de Analise & Research primariamente responsavel pelo conteddo desse relatério de investimentos,
total ou em parte, certifica que: i) Todos os pontos de vista expressos refletem suas opinides e pontos de vista pessoais sobre as agdes e seus emissores
e tais recomendacgobes foram elaboradas de maneira independente, inclusive em relagdo ao BTG Pactual S.A. e / ou suas afiliadas, conforme o caso.
iilnenhuma parte de sua remuneracgao foi, € ou sera, direta ou indiretamente, relacionada a quaisquer recomendacdes ou opinides especificas aqui
contidas ou relacionadas ao prego de qualquer valor mobiliario discutido neste relatério.

Parte da remuneracéo do analistaé proveniente dos lucros do Banco BTG Pactual S.A. como umtodo e/ou de suas afiliadas e, co nsequentemente, das
receitas oriundas de transacdes realizadas pelo Banco BTG Pactual S.A. e / ou suas afiliadas.

Quando aplicavel, o analista responsavel por este relatério e certificado de acordo com as normas brasileiras sera identificado em negrito na primera
pagina deste relatério e sera o primeiro nome na lista de assinaturas.

O Banco BTG Pactual S.A., atuou como coordenador-lider ou coordenador de uma oferta publica dos ativos de emissao de uma ou mais companhias
citadas neste relatério nos ultimos 12 meses. Também atua como formador de Mercado de ativode emissdo de uma ou mais companhias citadas neste
relatorio.

Para obter um conjunto completo de disclosures associadas as empresas discutidas neste relatério, incluindo informagdes sobre valuation e riscos,
acesse www.btgpactual.com/research/Disclaimers/Overview.aspx
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