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A soja CBOT apresenta dinamica mista nos vencimentos iniciais, alternando entre contango e backwardation sem uma
tendéncia predominante. A curva permaneceu praticamente estavel na semana (+0,19%), enquanto no més subiu 3,19%,
com maior avango na ponta curta (+3,78%). Os contratos em aberto se acumulam em maio, julho e novembro, que juntos
concentram 85,8% do volume total.
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A soja B3 exibe alternancia entre contango e backwardation nos vencimentos iniciais, sem tendéncia predominante. A
curva subiu 1,16% na semana e 4,64% no més, com maior avango no trecho intermediario (+5,41% frente a M-1). Quanto
a liquidez, os meses de julho, maio e novembro concentram 97,9% dos contratos em aberto, com destaque para julho
(49,6%).



Commodities — Forward Curves
btgpactual 16/03/2026

Farelo de Soja CBOT

328 -
M-1
325 = W-1

39 — =O= Atual

320 -

318 —

usD/t

315 =

312 =

310 —

308 -

5\*\@\

O farelo de soja CBOT mostra alternancia entre contango e backwardation nos vencimentos iniciais, sem tendéncia
predominante. A curva recuou 0,32% na semana e 2,06% no més, com maior impacto na ponta longa (-3,38% frente a
M-1). Quanto a liquidez, os meses de maio, julho e dezembro concentram 83,8% dos contratos em aberto.

Oleo de Soja CBOT
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O dleo de soja CBOT apresenta backwardation nos vencimentos iniciais, com pre¢cos em queda gradual ao longo da
curva. Em relagéo a semana anterior, houve alta de 1,3%, com maior avango na ponta longa (+2,16%), enquanto no més
a curva subiu 12,52%, destacando-se a ponta curta (+14,55%). Quanto a liquidez, os meses de maio, julho e dezembro
concentram 82,2% dos contratos em aberto.
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O milho CBOT evidencia contango nos vencimentos iniciais, com pregos subindo gradualmente ao longo da curva. Em
relagdo a semana passada, houve alta de 1,41%, puxada pela ponta curta (+1,58%), enquanto no més o avancgo foi de
3,78%, com destaque novamente para a ponta curta (+5,08%). Quanto a liquidez, os meses de maio, dezembro e julho
concentram 80,6% dos contratos em aberto.
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O milho B3 revela contango predominante nos vencimentos iniciais, com pregos subindo gradualmente ao longo dos
primeiros contratos. A curva avancou 0,83% na semana, com maior alta na ponta longa (+1,68%), enquanto no més
houve elevacédo de 3,34%, liderada pela ponta curta (+3,82%). Quanto a liquidez, os meses de setembro, maio e
novembro concentram 73,6% dos contratos em aberto.
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O trigo CBOT apresenta contango nos vencimentos iniciais, com precos subindo gradualmente ao longo da curva. Em
relacdo a semana anterior, houve alta de 1,8%, com maior variagdo na ponta longa (+2,58%), enquanto no més o avango
foi de 8,88%, liderado pela ponta curta (+11,13%). Quanto a liquidez, os meses de maio, julho e setembro concentram
87,9% dos contratos em aberto.

Café Arabica ICE
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O café arabica ICE apresenta backwardation nos vencimentos iniciais, com precos em queda ao longo da curva. Em
relagdo a semana passada, houve recuo de 4,3%, enquanto no més a curva caiu 5,8%, com maior impacto no trecho
intermediario (-6,5%). Quanto a liquidez, os meses de maio, julho e setembro concentram 80,2% dos contratos em
aberto.
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O café arabica B3 mostra backwardation predominante nos vencimentos iniciais, com pregcos em queda ao longo dos
primeiros contratos. A curva recuou 4,26% na semana e 4,67% no més, com maior impacto na ponta longa (-4,92% vs
W-1) e no trecho intermediario (-6,04% vs M-1). Quanto a liquidez, os contratos em aberto se concentram em setembro,
maio e dezembro, que somam 97% do total.

Café Robusta ICE
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O café robusta ICE apresenta backwardation nos vencimentos iniciais, com pregcos em queda ao longo dos primeiros
contratos. A curva recuou 7,5% na semana e 9,3% no més, com maior impacto na ponta curta (-8,4% vs W-1) e no trecho
intermediario (-9,9% vs M-1). Quanto a liquidez, os meses de maio, julho e setembro concentram 89,2% dos contratos
em aberto.
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O Boi Gordo CME apresenta backwardation nos primeiros contratos, com recuperagdo de pregos nos vencimentos
seguintes. A curva manteve-se praticamente estavel na semana (+0,54%), enquanto no més houve recuo de 3,18%, com
maior impacto no trecho intermediario (-3,36%). Os contratos em aberto estdo concentrados em junho, abril e agosto de
2026, que juntos somam 74,3% do total.

Boi Magro CME
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O Boi Magro CME apresenta backwardation predominante nos vencimentos iniciais, com pregos em queda ao longo dos
primeiros contratos. Em relagdo a semana anterior, a curva recuou 0,55%, com maior impacto na ponta curta (-0,8%),
enquanto no més houve queda de 5,09%, destacando-se o trecho intermediario (-5,39%). Quanto a liquidez, os meses de
maio, abril e agosto concentram 76,9% dos contratos em aberto.
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O Boi Gordo B3 apresenta backwardation predominante nos vencimentos iniciais, com pregcos em queda ao longo dos
primeiros contratos. A curva mostrou estabilidade na semana (+0,31%) e no més (+0,12%), com a ponta curta
registrando a maior variagédo (+0,71% vs W-1 e +0,7% vs M-1). Quanto a liquidez, os meses de marco, maio e abril
concentram 74% dos contratos em aberto.

Acucar ICE

M-1
16 =

usd/lb

14 -

A Q- (A ®
oF & o &

O agucar ICE revela contango predominante nos vencimentos iniciais, com precos subindo gradualmente ao longo dos
contratos mais préximos. A curva recuou 1,05% na semana, com maior impacto na ponta curta (-1,83%), enquanto no
més houve alta de 6,33%, liderada também pela ponta curta (+6,59%). Quanto a liquidez, os meses de maio, julho e
outubro concentram 78,8% dos contratos em aberto.



Commodities — Forward Curves
@ pactual 16/03/2026

Etanol B3
3200 - M-1
3000 _— \W-1
3000 - o) =0m= Atual
”E 2800 -
3
x 2600 2600 2600
0 600 -
2470 2471 2471
2400 -
I 1 1 1 I I I I 1 1 1 I
S\ ©\ ©) S S\ S\ S S S S\ 3\ 0
R I LR S N L I R R
S B %‘(‘Q’\ “\@\ &° oV P é@k S o8 s Q 4§
& A S «° S ¥ 5 PN < <« S RS

O etanol B3 apresenta backwardation predominante nos vencimentos iniciais, com precos em queda ao longo dos
primeiros contratos. A curva subiu 1,17% na semana, com maior avango na ponta longa (+1,77%), enquanto no més
houve alta de 6,96%, destacando-se o trecho intermediario (+7,75%). Quanto a liquidez, os meses de margo, julho e
junho concentram 40,8% dos contratos em aberto.
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