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Em Soja CBOT, os especuladores mantém posig¢ao liquida comprada de 195 mil contratos, um dos maiores niveis de
compra no ultimo ano. O L/S Ratio dessa categoria subiu de 4,2 para 5,9 nas ultimas quatro semanas, impulsionado por
ampliagao de 26 mil contratos long e redugéo de 10 mil contratos short. Os hedgers ampliaram a posi¢éo vendida para
297 mil contratos, enquanto o prec¢o subiu 1,5% no ultimo més.

Fonte: Commodity Futures Trading Commission (CFTC), Bloomberg e BTG Pactual.
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No Farelo de Soja CBOT, os especuladores mantém posigao liquida comprada de 81 mil contratos, o maior nivel de
compra do ultimo ano. O L/S Ratio dessa categoria subiu de 1,0 para 2,9 no ultimo més, impulsionado por ampliagao de
50 mil contratos long e redugéo de 34 mil contratos short. Os hedgers ampliaram a posi¢cdo vendida para 221 mil

contratos.

Fonte: Commodity Futures Trading Commission (CFTC), Bloomberg e BTG Pactual.
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No Oleo de Soja CBOT, os especuladores mantém posigao liquida comprada de 120 mil contratos, o maior nivel de
compra do ultimo ano. O L/S Ratio dessa categoria subiu de 1,5 para 4,4 nas Ultimas quatro semanas, impulsionado por
ampliagao de 39 mil contratos long e redugéo de 44 mil contratos short. Os hedgers ampliaram a posi¢éo vendida para
208 mil contratos, enquanto o prego subiu 9,9% no ultimo més.

Fonte: Commodity Futures Trading Commission (CFTC), Bloomberg e BTG Pactual.
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No Milho CBOT, os especuladores mantém posic¢ao liquida comprada de 231 mil contratos, o maior nivel de compra do
ultimo ano. O L/S Ratio dessa categoria subiu de 0,8 para 3,0 no ultimo més, impulsionado por ampliagédo de 134 mil
contratos long e reducédo de 139 mil contratos short. Os hedgers ampliaram a posi¢éo vendida para 564 mil contratos,
enquanto o prego subiu 6,1% nas ultimas quatro semanas.

Fonte: Commodity Futures Trading Commission (CFTC), Bloomberg e BTG Pactual.
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No Trigo CBOT, os especuladores apresentam posic¢ao liquida vendida de 12 mil contratos, o menor nivel de venda do
ultimo ano. O L/S Ratio dessa categoria subiu de 0,6 para 0,9 nas ultimas quatro semanas, com ampliagao de 16 mil
contratos long e redugdo de 42 mil contratos short. Os hedgers ampliaram a posicdo vendida para 50 mil contratos,
enqguanto o preco subiu 3,9% no ultimo més.

Fonte: Commodity Futures Trading Commission (CFTC), Bloomberg e BTG Pactual.
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No Café ICE, os especuladores mantém posigao liquida comprada de 24 mil contratos, com o L/S Ratio dessa categoria
subindo de 1,9 para 2,4 no ultimo més devido a ampliagao de 3 mil contratos long e redugao de 3 mil contratos short. Os
hedgers ampliaram a posicdo vendida para 24 mil contratos, enquanto o preco avancou 4,8% nas ultimas quatro
semanas.

Fonte: Commodity Futures Trading Commission (CFTC), Bloomberg e BTG Pactual.
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No Acucar ICE, os especuladores mantém posigéo liquida vendida de 198 mil contratos, com o L/S Ratio dessa categoria
estavel em 0,4 nas Ultimas quatro semanas devido a reducao de 29 mil contratos short. Os hedgers reduziram a posi¢ao
comprada para 9 mil contratos, enquanto o preco recuou 0,7% no ultimo més.

Fonte: Commodity Futures Trading Commission (CFTC), Bloomberg e BTG Pactual.
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No Boi Gordo CME, os especuladores mantém posigéo liquida comprada de 103 mil contratos, com o L/S Ratio dessa
categoria caindo de 8,5 para 8,2 no ultimo més devido a redugédo de 13 mil contratos long. Os hedgers reduziram a
posicéo vendida para 124 mil contratos, enquanto o preco recuou 4,0% nas ultimas quatro semanas.

Fonte: Commodity Futures Trading Commission (CFTC), Bloomberg e BTG Pactual.
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No Boi Magro CME, os especuladores mantém posicao liquida comprada de 19 mil contratos, com o L/S Ratio dessa
categoria subindo de 3,5 para 4,6 nas Ultimas quatro semanas devido a redugéo de 2 mil contratos long e 2 mil contratos
short. Os hedgers apresentam posi¢éo vendida de 7 mil contratos, enquanto o prego recuou 1,5% no ultimo més.

Fonte: Commodity Futures Trading Commission (CFTC), Bloomberg e BTG Pactual.
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Resumo por Commodity (somente Especuladores)

Intensidade do

Commodity Posicao Liquida L/S Ratio P S ——

Soja CBOT +195.221 -16.233 5.9 \ 90%
Farelo de Soja CBOT +80.912 +3.344 2.9 \ 100%
Oleo de Soja CBOT +119.610 +15.728 4.4 \ 100%
Milho CBOT +230.888 +32.084 3.0 \ 100%
Trigo CBOT -11.874 +9.372 0.9 \ 0%
Café ICE +24.252 +5.589 24 \ 12%
Acuticar ICE -198.139 +4.224 0.4 \ 85%
Boi Gordo CME +103.143 -2.767 8.2 \ 23%

Boi Magro CME +19.374 +662 4.6 ‘ 37%
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