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No mercado de Soja CBOT, os especuladores mantém posigéo liquida comprada de 191 mil contratos. O L/S Ratio
dessa categoria subiu de 5,2 para 6,3 nas Ultimas quatro semanas, impulsionado por ampliagédo de 15 mil contratos long
e redugao de 5 mil contratos short. Os hedgers ampliaram a posigéo vendida para 295 mil contratos.

Fonte: Commodity Futures Trading Commission (CFTC), Bloomberg e BTG Pactual.
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No Farelo de Soja CBOT, os especuladores mantém posicao liquida comprada de 106 mil contratos, o maior nivel de
compra do ultimo ano. O L/S Ratio dessa categoria subiu de 1,5 para 4,6 no ultimo més, impulsionado por ampliagao de
46 mil contratos long e redugdo de 30 mil contratos short. Os hedgers ampliaram a posi¢cao vendida para 252 mil
contratos, enquanto o preco subiu 3,8% nas Ultimas quatro semanas.

Fonte: Commodity Futures Trading Commission (CFTC), Bloomberg e BTG Pactual.
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No Oleo de Soja CBOT, os especuladores mantém posigao liquida comprada de 118 mil contratos, préximo do maior
nivel comprado em doze meses. O L/S Ratio dessa categoria subiu de 1,7 para 5,0 nas ultimas quatro semanas, puxado
por redugao de 48 mil contratos short. Os hedgers ampliaram a posicéo vendida para 200 mil contratos, com o preco
subindo 5,6% no ultimo més.

Fonte: Commodity Futures Trading Commission (CFTC), Bloomberg e BTG Pactual.
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No Milho CBOT, os especuladores mantém posic¢ao liquida comprada de 280 mil contratos, o maior nivel de compra do
ultimo ano. O L/S Ratio dessa categoria subiu de 0,9 para 4,3 no ultimo més, impulsionado por ampliagédo de 143 mil
contratos long e reducdao de 149 mil contratos short. Os hedgers apresentam posicao vendida de 614 mil contratos,
enquanto o prego subiu 6,5% nas ultimas quatro semanas.

Fonte: Commodity Futures Trading Commission (CFTC), Bloomberg e BTG Pactual.
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No Trigo CBOT, os especuladores apresentam posic¢éo liquida vendida de cerca de 1 mil contratos, o menor nivel de
venda do ultimo ano. O L/S Ratio dessa categoria subiu de 0,8 para 1,0 nas ultimas quatro semanas, com ampliagdo de 7
mil contratos long e reducdo de 10 mil contratos short. Os hedgers reduziram a posigado vendida para 51 mil contratos,
enqguanto o preco subiu 3,1% no ultimo més.

Fonte: Commodity Futures Trading Commission (CFTC), Bloomberg e BTG Pactual.
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No Café ICE, os especuladores mantém posigao liquida comprada de 30 mil contratos, com o L/S Ratio dessa categoria
subindo de 1,8 para 3,3 no ultimo més devido a ampliagao de 5 mil contratos long e redugao de 8 mil contratos short. Os
hedgers ampliaram a posicdo vendida para 30 mil contratos, enquanto o prego avancou 10,8% nas ultimas quatro
semanas.

Fonte: Commodity Futures Trading Commission (CFTC), Bloomberg e BTG Pactual.



Commodities — Comitentes EUA

btgpactual 27/03/2026
Acucar ICE
—— Long/Short Ratio ~--- Mediana
Hedgers Swap Dealers
Ult. Petl: 2 Ult. Pctl: 58
13 4 Ult. Ratio: 0.8 6 o Ult. Ratio: 3.0
12 o
B LT T T B ¥ N L A AT SIS .
1.0
09
08
T T T T T T T T T T T T
ngﬂ w‘@‘a P@»p & w&% P S v@‘ﬂ% y\\\r& P@\rﬁa o o@&% . e
Managed Money Others
25 - _ Ult. Petl: 79 13 4 _ Ult. Pctl: 42
Ult. Ratio: 0.7 i Ult. Ratio: 1.0

o ° ) » » © ° o el el 2
L o o & &F &° i o« o % & < &
I Especuladores Liquido Comprado I Especuladores Liquido Vendido === Prego (USd/Ib.)
100k =
=19
50k
- 18
—_ 0 -
3
£ -
s S
2 50k o -173
S s
® Q
Z 100k 1 5
= ©E
=
-150k
- 15
200k
- 14
-250k -
T T T T T T
0 0 0 > © 0°
W‘\ ‘»\d v»‘é 0‘3& QQJL Qe°\

Em Agucar ICE, os especuladores mantém posicao liquida vendida de 73 mil contratos, com o L/S Ratio dessa categoria
subindo de 0,4 para 0,7 nas ultimas quatro semanas devido a redugéo de 147 mil contratos short. Os hedgers ampliaram
a posigao vendida para 70 mil contratos, enquanto o preco avangou 14,0% no ultimo més.

Fonte: Commodity Futures Trading Commission (CFTC), Bloomberg e BTG Pactual.
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No mercado de Boi Gordo CME, os especuladores mantém posicao liquida comprada de 108 mil contratos, com o L/S
Ratio dessa categoria caindo de 8,6 para 8,4 no ultimo més devido a redugédo de 10 mil contratos long. Os hedgers
reduziram a posicao vendida para 125 mil contratos, enquanto o prego subiu 0,5% nas ultimas quatro semanas.

Fonte: Commodity Futures Trading Commission (CFTC), Bloomberg e BTG Pactual.
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No mercado de Boi Magro CME, os especuladores mantém posigao liquida comprada de 20 mil contratos. O L/S Ratio
dessa categoria subiu de 3,8 para 4,8 nas uUltimas quatro semanas, resultado da redugao de 2 mil contratos long e 2 mil
contratos short. Os hedgers apresentam posicdo vendida de 7 mil contratos, com o preco subindo 0,9% no ultimo més.

Fonte: Commodity Futures Trading Commission (CFTC), Bloomberg e BTG Pactual.
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Resumo por Commodity (somente Especuladores)

Intensidade do

Commodity Posicao Liquida L/S Ratio P S ——

Soja CBOT +191.350 -3.871 6.3 \ 88%
Farelo de Soja CBOT +106.257 +25.345 4.6 \ 100%
Oleo de Soja CBOT +118.496 -1.114 5.0 \ 98%
Milho CBOT +279.630 +48.742 43 \ 100%
Trigo CBOT 994 +10.880 1.0 \ 0%
Café ICE +29.997 +5.745 3.3 \ 35%
Acuticar ICE -73.170 +124.969 0.7 \ 23%
Boi Gordo CME +107.593 +4.450 8.4 \ 35%

Boi Magro CME +19.562 +188 48 \ 38%
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