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Em Soja CBOT, os especuladores mantém posigao liquida comprada de 181 mil contratos. O L/S Ratio dessa categoria
caiu de 6,0 para 5,7 nas Ultimas quatro semanas, devido a redugéo de 33 mil contratos long. Os hedgers reduziram a
posicéo vendida para 288 mil contratos.

Fonte: Commodity Futures Trading Commission (CFTC), Bloomberg e BTG Pactual.
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No Farelo de Soja CBOT, os especuladores mantém posigéo liquida comprada de 92 mil contratos, entre os maiores
valores comprados dos ultimos doze meses. O L/S Ratio dessa categoria subiu de 3,0 para 3,7 no ultimo més, com
ampliagao de 10 mil contratos long e redugéo de 4 mil contratos short. Os hedgers ampliaram a posi¢cao vendida para
240 mil contratos.

Fonte: Commodity Futures Trading Commission (CFTC), Bloomberg e BTG Pactual.
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No Oleo de Soja CBOT, os especuladores mantém posigao liquida comprada de 148 mil contratos, o maior nivel de
compra do ultimo ano. O L/S Ratio dessa categoria subiu de 3,1 para 7,8 nas ultimas quatro semanas, com ampliagao de
16 mil contratos long e redugéo de 28 mil contratos short. Os hedgers apresentam posi¢éo vendida de 227 mil contratos,
enquanto o prego subiu 5,7% no ultimo més.

Fonte: Commodity Futures Trading Commission (CFTC), Bloomberg e BTG Pactual.



Commodities — Comitentes EUA
btgpactual 10/04/2026

Milho CBOT

—— Long/Short Ratio ~--- Mediana

Hedgers Swap Dealers

_ Ult. Pctl: 8 Ult. Pctl: 10
Ult. Ratio: 0.4

Ult. Ratio: 11.4

20 4

&\\\1‘, o« P & v\"“ﬂ% &P “@\e@ \w“\i’ o %é;f) @\"f’ & @\1"
Managed Money Others
45
Uit Petl: 96 125 7 Uit Petl: 40
40 4 Ult Ratio: 3.1 Ult. Ratio: 1.1
1.20
35
30 4 115
25 110
2.0
1.05
15
1.00
1.0
05 0.95
T T T T T T T T T T T T
@@‘\\16 o i o o® «® \»»*‘16 N o o o o
I Especuladores Liquido Comprado [ Especuladores Liquido Vendido === Prego (USd/bu.)
300k
- 480
200k - 460
z =
© 100k o - 440 3
£ S
g ES
3 0 - 420 8
s o
s a
- 400
100k
- 380
200k |
T T T T T T
o o 'y
o o o o " w®

No Milho CBOT, os especuladores mantém posicao liquida comprada de 211 mil contratos, no topo do posicionamento
comprado do ultimo ano. O L/S Ratio dessa categoria subiu de 2,5 para 3,1 no ultimo més, com reducao de 19 mil
contratos long e 31 mil contratos short. Os hedgers apresentam posicdo vendida de 529 mil contratos, enquanto o prego
recuou 1,1% nas ultimas quatro semanas.

Fonte: Commodity Futures Trading Commission (CFTC), Bloomberg e BTG Pactual.



Commodities — Comitentes EUA

btgpactual 10/04/2026
Trigo CBOT
—— Long/Short Ratio ~--- Mediana
Hedgers Swap Dealers
204 _ Ult. Petl: 13 Ul Petl: 12
Ult. Ratio: 0.5 14 o Ult. Ratio: 4.8

o » ) » © © ° 2l ) %) ° ©
o W o o " «® o W " o w® w
Managed Money Others
11 4
Ult. Pctl: 96 _ Ult. Pctl: 6
Ult. Ratio: 1.0 Ult. Ratio: 0.8

© o © © ©
ol W " o o "
I Especuladores Liquido Comprado [ Especuladores Liquido Vendido ~ === Prego (USd/bu.)
- 620
04
- 600
-20k
- - 580
=1 -
s 40k o 3
£ S
g - 560 &
%’ 60k %
; 540 &?
= -80k - a
100k = 920
120k | = 500
T T T T T T
a° 0 vg o 0 0
Wb W o9 o = o

No Trigo CBOT, os especuladores apresentam posigéo liquida vendida de 4 mil contratos, menos vendido do que na
maioria dos ultimos doze meses. O L/S Ratio dessa categoria subiu de 0,8 para 1,0 nas ultimas quatro semanas,
impulsionado por ampliagédo de 14 mil contratos long. Os hedgers ampliaram a posi¢cao vendida para 56 mil contratos,
enquanto o prego subiu 1,4% no ultimo més.

Fonte: Commodity Futures Trading Commission (CFTC), Bloomberg e BTG Pactual.
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No Café ICE, os especuladores mantém posigao liquida comprada de 28 mil contratos, com o L/S Ratio dessa categoria
subindo de 2,0 para 3,2 no ultimo més devido a redugao de 7 mil contratos short. Os hedgers ampliaram a posicao
vendida para 26 mil contratos, enquanto o preco recuou 5,3% nas Ultimas quatro semanas.

Fonte: Commodity Futures Trading Commission (CFTC), Bloomberg e BTG Pactual.
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No Agucar ICE, os especuladores mantém posicéo liquida vendida de 56 mil contratos, com o L/S Ratio dessa categoria
subindo de 0,4 para 0,7 nas ultimas quatro semanas devido a redugéo de 157 mil contratos short. Os hedgers ampliaram
a posigao vendida para 90 mil contratos, enquanto o preco avangou 0,9% no ultimo més.

Fonte: Commodity Futures Trading Commission (CFTC), Bloomberg e BTG Pactual.
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No Boi Gordo CME, os especuladores mantém posigdo liquida comprada de 129 mil contratos, no topo do
posicionamento comprado do Ultimo ano. O L/S Ratio dessa categoria subiu de 8,2 para 13,1 no ultimo més,
impulsionado por ampliagao de 20 mil contratos long. Os hedgers ampliaram a posicao vendida para 147 mil contratos,
enquanto o prego subiu 5,5% nas ultimas quatro semanas.

Fonte: Commodity Futures Trading Commission (CFTC), Bloomberg e BTG Pactual.
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Especuladores mantém posicao liquida comprada de +21 mil contratos em Boi Magro CME (Feeder). O L/S Ratio dos
especuladores permaneceu estavel em 4.2 nas Ultimas quatro semanas. O preco subiu 2.5% nas Ultimas quatro

semanas.

Fonte: Commodity Futures Trading Commission (CFTC), Bloomberg e BTG Pactual.
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Resumo por Commodity (somente Especuladores)

Intensidade do

Commodity Posicao Liquida L/S Ratio P S ——

Soja CBOT +181.305 -22.703 5.6 \ 79%
Farelo de Soja CBOT +91.543 -7.339 3.7 \ 96%
Oleo de Soja CBOT +148.357 +18.401 7.8 \ 100%
Milho CBOT +210.976 -46.976 3.1 \ 94%
Trigo CBOT -4.382 -12.163 1.0 \ 4%
Café ICE +27.587 -3.124 32 \ 33%
Acuticar ICE -55.858 -15.064 0.7 \ 19%
Boi Gordo CME +129.416 +9.863 13.0 \ 96%

Boi Magro CME +21.115 +268 4.2 \ 44%
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