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Em Soja CBOT, os especuladores mantém posi¢ao liquida comprada de 188 mil contratos. O L/S Ratio dessa categoria
subiu de 6,3 para 7,0 nas Ultimas quatro semanas, impulsionado por reducéo de 8 mil contratos long e 5 mil contratos
short. Os hedgers reduziram a posi¢éo vendida para 284 mil contratos.

Fonte: Commodity Futures Trading Commission (CFTC), Bloomberg e BTG Pactual.



Commodities — Comitentes EUA
btgpactual 24/04/2026

Farelo de Soja CBOT

—— Long/Short Ratio ~--- Mediana

Hedgers Swap Dealers

Ult. Pctl: 8

Ult. Petl: 6 .
Ult. Ratio: 7.0

Ult. Ratio: 0.3

T T T T T T

®
‘p‘!\'ﬁ; o P ‘?\qf: e@“\rf; ?&6 ‘w;\\'lfo
Managed Money Others
26 -
74 Uit Pctl: 98 Ult. Petl: 27
Ult. Ratio: 5.6 _| Ult Ratio: 1.8

5 © o © © o o o © ©
Rd o o L o o &‘\fb W Y Ry g (&
I Especuladores Liquido Comprado [ Especuladores Liquido Vendido ~ === Prego (USD/st)
- 330
100k — — 320
& 50k - 310
£ =
© 2
= - 300 2
8 oA el
] -20 §
s a
= 50k
- 280
100k - 270
— 260
T T T T T T
o a® a® © a® ®
o o o " o w®

No Farelo de Soja CBOT, os especuladores mantém posicao liquida comprada de 118 mil contratos, entre os maiores
valores comprados dos Ultimos doze meses. O L/S Ratio dessa categoria subiu de 4,6 para 5,6 no ultimo més, com
ampliagéo de 8 mil contratos long e reducéo de 4 mil contratos short. Os hedgers ampliaram a posi¢cao vendida para 267
mil contratos, enquanto o preco subiu 2,8% nas ultimas quatro semanas.

Fonte: Commodity Futures Trading Commission (CFTC), Bloomberg e BTG Pactual.
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No Oleo de Soja CBOT, os especuladores mantém posigao liquida comprada de 168 mil contratos, o maior nivel de
compra do ultimo ano. O L/S Ratio dessa categoria subiu de 5,0 para 8,3 nas ultimas quatro semanas, impulsionado por
ampliagdo de 43 mil contratos long. Os hedgers ampliaram a posicao vendida para 249 mil contratos, com o prego
subindo 4,7% no ultimo més.

Fonte: Commodity Futures Trading Commission (CFTC), Bloomberg e BTG Pactual.
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No Milho CBOT, os especuladores mantém posic¢éo liquida comprada de 182 mil contratos, no topo do posicionamento
comprado do ultimo ano. O L/S Ratio dessa categoria caiu de 4,3 para 2,2 no ultimo més devido a reducédo de 36 mil
contratos long e ampliagéo de 62 mil contratos short. Os hedgers reduziram a posi¢éo vendida para 511 mil contratos,
enquanto o prego recuou 0,9% nas ultimas quatro semanas.

Fonte: Commodity Futures Trading Commission (CFTC), Bloomberg e BTG Pactual.
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No Trigo CBOT, os especuladores apresentam posigéo liquida vendida de 8 mil contratos, menos vendido do que na
maioria dos ultimos doze meses. O L/S Ratio dessa categoria caiu de 1,0 para 0,9 nas ultimas quatro semanas, devido a
redugéo de 14 mil contratos long e 7 mil contratos short. Os hedgers mantém posicdo vendida de 51 mil contratos,
enquanto o prego recuou 1,8% no ultimo més.

Fonte: Commodity Futures Trading Commission (CFTC), Bloomberg e BTG Pactual.
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No Café ICE, os especuladores mantém posicao liquida comprada de 27 mil contratos, com o L/S Ratio dessa categoria
caindo de 3,3 para 2,7 no ultimo més devido a ampliacdo de 3 mil contratos short. Os hedgers reduziram a posicéo
vendida para 25 mil contratos, enquanto o preco recuou 3,1% nas Ultimas quatro semanas.

Fonte: Commodity Futures Trading Commission (CFTC), Bloomberg e BTG Pactual.
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No Acucar ICE, os especuladores apresentam posigédo liquida vendida de 175 mil contratos, com o L/S Ratio dessa
categoria caindo de 0,7 para 0,4 nas ultimas quatro semanas devido a ampliagdo de 77 mil contratos short. Os hedgers
reduziram a posicao vendida para 47 mil contratos, enquanto o prego recuou 13,5% no ultimo més.

Fonte: Commodity Futures Trading Commission (CFTC), Bloomberg e BTG Pactual.
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posicao liquida comprada de 133 mil contratos, no topo do

posicionamento comprado do ultimo ano. O L/S Ratio dessa categoria subiu de 8,4 para 14,2 no Ultimo més,
impulsionado por ampliagdo de 21 mil contratos long. Os hedgers ampliaram a posigéo vendida para 147 mil contratos,
enquanto o prego subiu 1,8% nas ultimas quatro semanas.

Fonte: Commodity Futures Trading Commission (CFTC), Bloomberg e BTG Pactual.
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No Boi Magro CME, os especuladores mantém posicao liquida comprada de 20 mil contratos, com o L/S Ratio dessa
categoria caindo de 4,8 para 4,0 nas ultimas quatro semanas devido a ampliagcdo de 2 mil contratos long e 2 mil contratos
short. Os hedgers apresentam posi¢éo vendida de 7 mil contratos, enquanto o prego recuou 0,7% no ultimo més.

Fonte: Commodity Futures Trading Commission (CFTC), Bloomberg e BTG Pactual.
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Resumo por Commodity (somente Especuladores)

Intensidade do

Commodity Posicao Liquida L/S Ratio P S ——

Soja CBOT +187.573 +19.492 7.0 \ 83%
Farelo de Soja CBOT +118.063 -13.493 5.6 \ 98%
Oleo de Soja CBOT +167.943 +17.726 8.3 \ 100%
Milho CBOT +182.213 +29.595 23 \ 90%
Trigo CBOT -8.384 -2.834 0.9 \ 8%
Café ICE +27.080 -2.490 2.7 \ 31%
Agucar ICE -174.720 -40.974 0.4 \ 73%
Boi Gordo CME +132.816 -23 14.2 \ 98%

Boi Magro CME +20.348 -1.603 4.0 \ 2%
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