


Commodities — Comitentes EUA

Soja CBOT
—— Long/Short Ratio ~ ---- Mediana
Hedgers Swap Dealers
0.80 2 :
. Ult. Petl: 60 14 - . Ult. Petl: 37
Ult. Ratio: 0.6 Ult. Ratio: 4.2
0.75 -
0.70
0.65
0.60
0.55
0.50
0.45
0.40
T T T T T T T T T T T T
»)\\,t, %&\,f_, @q\ﬂf’ ?&6 &&a @@6 »\\\1‘3 Q\'f’ ‘@(L‘o y‘\\'ﬁ: \V‘\% \W‘\%
Managed Money Others
12 4 . 14 y
_ Ult. Petl: 44 _Ult. Petl: 98
Ult. Ratio: 1.5 Ult. Ratio: 1.3

o ° ) °
3\\@ %PQ\'L G p‘@

I Especuladores Liquido Comprado

I Especuladores Liquido Vendido

o> o Vv“\'f) o ® o

= Prego (USd/bu.)

- 1200
200k |
150k 4 ~ 1150
] -~
£ 32
§ 100k - 1100 B
< E]
g
2 %0k — 1050 &
04
- 1000
50k

2l o
»‘\'1- gz‘?\l

e@*ﬂ‘)

9‘\\'@

o

o

Em Soja CBOT, os especuladores mantém posicdo liquida comprada de 54 mil contratos, com o L/S Ratio dessa
categoria caindo de 6,7 para 1,5 nas Ultimas quatro semanas devido a reducéo de 75 mil contratos long e ampliagéo de
68 mil contratos short. Os hedgers reduziram a posigéo vendida para 214 mil contratos, enquanto o prego recuou 4,7%
no ultimo més.

Fonte: Commodity Futures Trading Commission (CFTC), Bloomberg e BTG Pactual.
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No Farelo de Soja CBOT, os especuladores mantém posi¢éo liquida comprada de 19 mil contratos, com o L/S Ratio
dessa categoria caindo de 5,8 para 1,2 no ultimo més devido a reducéo de 46 mil contratos long e ampliagdo de 64 mil
contratos short. Os hedgers reduziram a posi¢éo vendida para 195 mil contratos, enquanto o preco recuou 7,2% nas
Ultimas quatro semanas.

Fonte: Commodity Futures Trading Commission (CFTC), Bloomberg e BTG Pactual.
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No Oleo de Soja CBOT, os especuladores mantém posigao liquida comprada de 122 mil contratos, com o L/S Ratio
dessa categoria caindo de 8,3 para 6,1 nas Ultimas quatro semanas devido a redugcdo de 29 mil contratos long. Os
hedgers reduziram a posigéo vendida para 198 mil contratos, enquanto o prego recuou 1,9% no ultimo més.

Fonte: Commodity Futures Trading Commission (CFTC), Bloomberg e BTG Pactual.
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No Milho CBOT, os especuladores apresentam posigdo liquida vendida de 49 mil contratos, com o L/S Ratio dessa
categoria caindo de 3,1 para 0,9 no ultimo més devido a redugédo de 137 mil contratos long e ampliacdo de 206 mil
contratos short. Os hedgers reduziram a posi¢éo vendida para 372 mil contratos, enquanto o preco recuou 9,6% nas
Ultimas quatro semanas.

Fonte: Commodity Futures Trading Commission (CFTC), Bloomberg e BTG Pactual.
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No Trigo CBOT, os especuladores mantém posicao liquida vendida de 69 mil contratos, com o L/S Ratio dessa categoria
caindo de 1,0 para 0,5 nas Ultimas quatro semanas devido a redugéo de 42 mil contratos long e ampliagéo de 24 mil
contratos short. Os hedgers reduziram a posicéo vendida para 22 mil contratos, enquanto o prego recuou 6,2% no ultimo
més.

Fonte: Commodity Futures Trading Commission (CFTC), Bloomberg e BTG Pactual.
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No Café ICE, os especuladores mantém posigéo liquida comprada de 14 mil contratos, préoximo do menor nivel comprado
em doze meses. O L/S Ratio dessa categoria caiu de 2,2 para 1,5 no ultimo més, com reducdo de 5 mil contratos long e
ampliagdo de 6 mil contratos short. Os hedgers reduziram a posi¢éo vendida para 15 mil contratos, enquanto o prego
subiu 1,2% nas ultimas quatro semanas.

Fonte: Commodity Futures Trading Commission (CFTC), Bloomberg e BTG Pactual.
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No Acucar ICE, os especuladores apresentam posigédo liquida vendida de 155 mil contratos, com o L/S Ratio dessa
categoria caindo de 0,7 para 0,5 nas Ultimas quatro semanas devido a reducéo de 26 mil contratos long e ampliagéo de
45 mil contratos short. Os hedgers reduziram a posi¢ao vendida para 98 mil contratos, enquanto o prego recuou 5,0% no
Ultimo més.

Fonte: Commodity Futures Trading Commission (CFTC), Bloomberg e BTG Pactual.
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No Boi Gordo CME, os especuladores mantém posigéo liquida comprada de 123 mil contratos, com o L/S Ratio dessa
categoria subindo de 10,3 para 13,9 no ultimo més devido a reducédo de 9 mil contratos long e 4 mil contratos short. Os
hedgers apresentam posicao vendida de 139 mil contratos, enquanto o prego avangou 2,9% nas uUltimas quatro semanas.

Fonte: Commodity Futures Trading Commission (CFTC), Bloomberg e BTG Pactual.
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No Boi Magro CME, os especuladores mantém posic¢ao liquida comprada de 13 mil contratos, proximo do menor nivel
comprado em doze meses. O L/S Ratio dessa categoria caiu de 3,2 para 2,7 nas ultimas quatro semanas, puxado por
redugéo de 6 mil contratos long. Os hedgers reduziram a posicao vendida para 4 mil contratos, enquanto o prego subiu
5,0% no ultimo més.

Fonte: Commodity Futures Trading Commission (CFTC), Bloomberg e BTG Pactual.
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Resumo por Commodity (somente Especuladores)

Intensidade do

Commodity Posicao Liquida L/S Ratio P S ——

Soja CBOT +54.494 -43.365 15 \ 41%
Farelo de Soja CBOT +19.460 -35.987 1.2 \ 62%
Oleo de Soja CBOT +122.424 -6.322 6.1 \ 79%
Milho CBOT -49.487 -48.181 0.9 48%
Trigo CBOT -68.968 +8.625 0.5 \ 52%
Café ICE +14.007 +2.144 1.5 \ 4%

Acuticar ICE -154.935 -31.222 0.5 \ 63%
Boi Gordo CME +122.805 +13.733 13.9 \ 69%

Boi Magro CME +13.356 +1.964 2.7 \ 8%
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