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impulso em oncologia e elevagado do guidance para o ano

Resultados ligeiramente acima das expectativas e guidance elevado; a Luis Mollo, CFA
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bispecificos em oncologia compensam a eroséo acelerada do Stelara e
sustentam uma perspectiva mais solida para 2026.

A Johnson & Johnson apresentou um desempenho ligeiramente acima do
esperado no 2° trimestre de 2026, com receita de US$ 25,31 bilhdes, 1,1%
acima do consenso, e LPA ajustado de US$ 2,90, superando as
expectativas em aproximadamente 1,2%. As vendas operacionais
cresceram 5,6%, enquanto o crescimento operacional ajustado atingiu
5,7%, confirmando um crescimento subjacente saudavel, sustentado pelas
operagdes e nao por efeitos cambiais ou mudangas de portfélio. O LPA
reportado permaneceu amplamente estavel em relagédo ao ano anterior,
com a diferenca refletindo principalmente uma aliquota tributaria mais
elevada e custos néo recorrentes relacionados a reestruturagéao, a litigios
€ a separacao da divisao de Ortopedia.

Oncologia e Neurociéncia foram os principais impulsionadores do
crescimento. A receita do Carvykti aumentou 49%, para US$ 657 milhoes;
a do Darzalex subiu 19%, para US$ 4,21 bilhdes; e a do Tremfya aumentou
73%, para US$ 2,05bilhdes. Esses ganhos, juntamente com a contribuigio
da Caplyta, mais do que compensaram a continua eroséo do Stelara, cuja
receita caiu 55% devido a concorréncia de biossimilares. O mix de produtos
esta, portanto, mudando para franquias de crescimento mais rapido e mais
duradouras.

A administragéo elevou o guidance para o ano inteiro, aumentando o ponto
médio do LPA ajustado para US$ 11,68 e o ponto médio das vendas para
US$ 101,1 bilhdes, ligeiramente acima do consenso atual. Isso marcaria o
primeiro ano da J&J com receita anual acima de US$ 100 bilhdes. A forte
execugao no primeiro semestre, o progresso continuo do pipeline € o
aumento da producao do Carvykti reforgam a confianga nas perspectivas,
embora a separacéo planejada da divisdo de Ortopedia para o final do ano
acrescente alguma complexidade a execugao.

Analise do 2T26
Vendas e desempenho regional. A Johnson & Johnson divulgou vendas

no 2° trimestre de 2026 de US$ 25,3 bilhdes, um aumento de 6,6% em
termos reportados e de 5,6% em termos operacionais. A receita nos EUA
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cresceu 7,3%, enquanto as vendas internacionais aumentaram 5,7%,
incluindo uma contribuigdo cambial positiva. A receita do primeiro semestre
atingiu US$ 49,4 bilhdes, um aumento de 6,0% em termos operacionais.

Medicina Inovadora. A receita farmacéutica aumentou 7,8%, para US$
16,4 bilhdes, e continuou sendo o principal motor de crescimento. As
vendas na area de oncologia subiram 17,3%, para US$ 7,4 bilhdes,
lideradas pelo Darzalex, com alta de 19%, para US$ 4,2 bilhdes, e pelo
Carvykti, com alta de 49%, para US$ 657 milhdes. O Tecvayli, o Talvey e o
Rybrevant/Lazcluze também apresentaramforte crescimento, parcialmente
compensado pelo declinio continuo do Imbruvica.

Areceita da area de Imunologia caiu 3,7% devido a um declinio de 55% no
Stelara, em decorréncia da concorréncia de biossimilares. No entanto, o
Tremfya registrou um aumento de 73%, para US$ 2,0 bilhdes, fortalecendo
significativamente o portfolio do segmento. A receita da area de
Neurociéncia aumentou 14%, impulsionada pelo crescimento de 41% do
Spravato e pela inclusdo do Caplyta. A receita de Hipertensdo Pulmonar
permaneceu estavel, enquanto as areas de Doencgas Infecciosas e
CVM/Qutros apresentaram um declinio modesto.

MedTech. A receita da MedTech cresceu apenas 4,5%, para US$ 8,9
bilhdes, impulsionada por uma recuperacgéo generalizada dos volumes de
procedimentos. A receita da area cardiovascular aumentou 4%, com o
Shockwave registrando crescimento de 15%, enquanto a Eletrofisiologia
avangou 4%. Cirurgia cresceu 4%, Visdao avangou 6% e Ortopedia
aumentou 5%, com destaque para Traumatologia. A separagéo planejada
da area de Ortopedia gerou US$ 258 milhdes em despesas antes dos
impostos, excluidas dos resultados ajustados.

Margens e rentabilidade. Olucro ajustado antes dos impostos atingiu US$
8,7 bilhdes, com uma margem de 34,2%, ligeiramente abaixo do ano
anterior, mas significativamente superior em relagcao ao trimestre anterior.
O lucro liquido ajustado cresceu 5,7%, para US$ 7,1 bilhdes, enquanto a
margem bruta ajustada, de aproximadamente 75%, ficou basicamente em
linha com o consenso. A pressao sobre as margens refletiu principalmente
o investimento continuo no langamento e na comercializacao de produtos
oncoldgicos e na capacidade de fabricagdo do Carvykti.

Fluxo de caixa. O fluxo de caixa livre do primeiro semestre aumentou
aproximadamente 40% em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior, para
US$ 8,7 bilhdes, apoiado pela melhora no capital de giro e pela redugéo
das saidas de caixa relacionadas a litigios.

Guidance revisado para cima. A administracao elevou a previsao de
vendas para o ano inteiro para US$ 100,8—101,4 bilhdes, com um valor
médio de US$ 101,1 bilhdes, e elevou a projecdo de LPA ajustado para a
faixa de US$ 11,60 a US$ 11,75, com um valor médio de US$ 11,68. O
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aumento foi impulsionado principalmente por operagbes subjacentes mais
solidas, e ndo por movimentos cambiais favoraveis.

Implicagdes para o investimento

Os resultados do segundo trimestre de 2026 reforgam nossa visao positiva
sobre a Johnson & Johnson como uma das empresas de grande
capitalizagcado mais diversificadas e defensivas do setor de saude e com
posicionamento defensivo, em um ponto de inflexdo critico na
transformacgao de seu portfélio. O ciclo de perda de exclusividade do
Stelara continua sendo um obstaculo significativo, com as vendas do
segundo trimestre caindo 55,2%, para US$ 740 milhdes. No entanto, o
impacto parece administravel dentro das perspectivas atualizadas da
Johnson & Johnson para o ano inteiro, j& que o forte crescimento do
Tremfya, da area de Oncologia e da area de Neurociéncia continua a
compensar a erosdo de seu antigo carro-chefe. Acompensagao estrutural
esta se mostrando mais rapida e de maior magnitude do que se antecipava
no inicio do ano, e a disposi¢cdo da administracdo em elevar o guidance
reflete uma alavancagem operacional genuina na infraestrutura comercial
da divisdo de Medicamentos Inovadores.

A acao da JNJ negocia a aproximadamente 21,0x o P/L e 16,4x o
EV/EBITDA futuro, um desconto modesto em relagdo as empresas
farmacéuticas de grande capitalizagdo do setor, apesar da maior
visibilidade sobre a trajetoria de lucros e da solidez do balango patrimonial
(divida liquida de US$ 29,2 bilhées, compativel com sua capacidade de
geragao de fluxo de caixa livre).

Tabela 1 — Resultados financeiros da Johnson & Johnson — 2T26

2Q26A 2Q26E AXE 1Q26 QxQ 2Q25 YxY
Income Statement (US$ Mi)

Net revenues 25.310 25.035 1,1% 24.062 5,2% 23.743 6,6%
Gross margin 75,0% 73,2% 177bps 71,6% 333bps 73,3% 165bps
Operational expenses 10.085 - - 9.597 5,1% 9.405 7,2%
EBIT 8.891 8.399 5,9% 6.359 39,8% 6.710 32,5%
Taxrate 18,0% 17,0% 98bps 12,6% 537bps 14,7% 328bps
Net income 5.534 5.795 -4,5% 5.235 5,7% 5.537 -0,1%
Adj. EPS (USD/share) 2,90 2,87 1,2% 2,70 7,4% 2,77 4,7%
Dividend payout 59,1% 50,1% 903bps 59,8% -73bps 56,5% 259bps

Fonte: Bloomberg, Empresa, BTG Pactual
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Disclaimer Global

Este relatdrio foi preparado pelo Banco BTG Pactual S.A. ("BTG Pactual S.A."), um banco regulamentado no Brasil, e esta sendo fornecido de forma
confidencial e exclusivamente para fins informativos pelo BTG Pactual US Capital, LLC (“BTG Pactual”), uma corretora registrada na SEC e membro
da FINRA e SIPC. Este documentondo deve ser considerado, de nenhuma forma, como aconselhamentojuridico, fiscal ou contabil. Este ndo é um relatdrio
de andlise de valores mobilidrios e as informagGes aqui contidas ndo constituem uma oferta de venda ou solicitagdo de compra de qualquer valor mobilidrio
ou produto deinvestimento. Qualquer oferta ou solicitagdo sé pode serfeita por meio da entrega de um memorando de oferta ap rovado, prospecto, termo
de emissdo ou outro documento oficial, e somente nas jurisdicdes permitidas por lei.

Este material € um resumo ndo vinculante de certos termos e ndo pretende ser exaustivo. Os investidores devem se informar e b uscar aconselhamento
adequado sobre requisitos legais, regulamentagdofiscal e controle de cambio aplicaveis nos paises onde possuem cidadania, residéncia ou domicilio, pois
podem impactar a subscri¢do, compra, posse, troca, resgate ou venda de investimentos.

Embora as informag@es aqui contidas sejam consideradas confidveis e tenhamssido obtidas de fontes tidas como confidveis, nem o BTG Pactual nem suas
afiliadas garantem, expressa ou implicitamente, a exatiddo, razoabilidade ou completude das informagdes e opinides. Todas as informagdes, opinides e
valores indicados podem ser alterados sem aviso prévio. O BTG Pactual ndo tem a obrigagdo de atualizar, modificar ou corrigir este documento, nem de
notificar os destinatarios caso qualquer informagédo, projegdo ou estimativa se torne imprecisa. Se este documento contiver links para fontes externas, o
BTG Pactual ndo garante a verificagdo, monitoramento ou aprovagdo do conteudo. Caso o destinatario decida acessar qualquersite externo, o faz por sua
contae risco, estando sujeito aos Termos e CondigGes e Politicas de Privacidade do respectivo site, sobre os quais o BTG Pactual ndo temcontrole. O BTG
Pactual ndo se responsabiliza por qualquer informagdo ou conteldo presente nesses sites.

Este material foi fornecido a vocé pelo BTG Pactual e suas afiliadas e é para uso pessoal apenas. Ainformagdo contida deve ser tratada como confidencial e
ndo pode ser reproduzida, copiada ou distribuida sem autorizagdo prévia do BTG Pactual.

Este material ndo deve ser a Unica fonte de informagdo no processo de tomada de decisdo de um investidor. Os investidores sdo fortemente aconselhados
a analisar todos os riscos de acordo com seus objetivos pessoais e perfil de risco ("Suitability"). Nada neste documento representa uma garantia de que
qualquer estratégia de investimento é adequada para determinado investidor. Antes de investir, os investidores devem analisar cuidadosamente o
memorando de oferta e consultar seus assessores financeiros, juridicos e fiscais para avaliar se o investimento é apropriado para seu perfil. Ao aceitar este
documento e/ou seus anexos, vocé declara que atende a todas as qualificagdes de investidor exigidas pela legislagdo aplicavel na(s) jurisdigdo(Ses) onde
esta sujeito as normas estatutdrias relacionadas ao investimento no tipo de fundo descrito neste documento. Desempenho passado ndo é garantia de
resultados futuros. O BTG Pactual ndo garante lucros, ndo compartilha ganhos e ndo se responsabiliza por eventuais perdas d e investimentos. Ndo ha
qualquer garantia de que os objetivos do investimento serdo atingidos. Devido a diversos riscos e incertezas, os resultados reais podem ser
significativamente diferentes das proje¢es ou estimativas apresentadas.

Este documento reflete as condi¢des econdmicas no momento de sua criagdo, ndo havendo garantia de que futuras transagdes ocor rerdo sob os mesmos
parametros econdmicos aqui especificados. Investimentos envolvemriscos, e os investidores devem agir com cautela ao tomardecisdes de investimento.
As informagdes de desempenho apresentadas neste documento ndo foram auditadas e refletemretornos estimados liquidos de despesas, incluindo taxas
de administracdo e performance, a menos que indicado de outra forma. O BTG Pactual, suas subsidiarias e/ou funciondrios podem manter posicdes
compradas ou vendidas, negociar em nome proéprio, coordenar ou administrar operagdes ou ofertas de emissores mencionados neste documento, ou
realizar outros investimentos relevantes. As dreas de negdcios do BTG Pactual e suas afiliadas operam independentemente umas das outras e podem
restringir o acesso de determinados profissionais a certas informag&es para evitar conflitos de interesse.

O BTG Pactual atua principalmente comprando e vendendo valores mobiliarios para seus clientes. Cada vez que umcliente realiza uma transacdo de compra
ou venda, o BTG Pactual pode cobrar comissdes, taxas de subscricdo e/ou taxas de indicagdo. Alémdisso, podemser cobradas taxas de distribui¢do e taxas
relacionadas a compensagdo e liquidagdo de transagdes. O BTG Pactual pode ter incentivos para recomendar produtos de suas afiliadas em vez de produtos
de terceiros, pois obtém taxas tanto da transagdo do cliente quanto dos lucros gerados pelo investimento.

Para maisinformagdes, visite e leia atentamente as informagdes disponiveis em www.btgpactual.us/disclosures, incluindo o FORM CRS e outras informagdes
relevantes no FINRA Brokercheck. Este documento é aprovado e emitido pelo BTG Pactual, sendo estritamente proibida a reprodugdo ou transcrigdo, total
ou parcial, semautorizagdo prévia porescrito. Caso vocé ndo seja o destinatario pretendido deste documento, fica expressame nte proibido divulgar, copiar,
distribuir ou tomar qualquer agdo com base no contetdo deste documento.

NAOE ASSEGURADO PELO FDIC. NAO E ASSEGURADO PELO GOVERNO FEDERAL OU QUALQUER AGENCIA DO GOVERNO FEDERAL. SUJEITO A RISCO DE
INVESTIMENTO, INCLUINDO POSSIVEL PERDA DO CAPITAL INVESTIDO
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