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Em Soja CBOT, os especuladores mantém posi¢ao liquida comprada de 160 mil contratos. O L/S Ratio dessa categoria
subiu de 1,4 para 5,1 nas Ultimas quatro semanas, impulsionado por ampliagéo de 66 mil contratos long e redugéo de 56
mil contratos short. Os hedgers ampliaram a posi¢éo vendida para 298 mil contratos, enquanto o prego subiu 1,3% no
Ultimo més.

Fonte: Commodity Futures Trading Commission (CFTC), Bloomberg e BTG Pactual.
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No Farelo de Soja CBOT, os especuladores mantém posi¢éo liquida comprada de 88 mil contratos, com o L/S Ratio
dessa categoria subindo de 1,1 para 3,0 no ultimo més devido a ampliacdo de 22 mil contratos long e reducdo de 61 mil
contratos short. Os hedgers ampliaram a posi¢éo vendida para 257 mil contratos, enquanto o preco avangou 0,6% nas

Ultimas quatro semanas.

Fonte: Commodity Futures Trading Commission (CFTC), Bloomberg e BTG Pactual.

Prego (USD/st)



Commodities — Comitentes EUA

btgpactual 31/07/2026

Oleo de Soja CBOT

—— Long/Short Ratio ~--- Mediana
Hedgers Swap Dealers
_ Ult. Petl: 31 Ult. Pctl: 67
08 Ult. Ratio: 0.5 Ult. Ratio: 11.2

T T T N T T T T T T

o © © © © © ) ) © 3 © ©
" o o «® o 7 = o " w® w® W
Managed Money Others
Ult. Petl: 77 1.7 . Ult. Petl: 13
Ult. Ratio: 5.7 Ult. Ratio: 1.1
16 4
15 4
14
13 4
12
11
1.0 4
T T T T T T T T T T T T
o © © © 5 ) © © © ©
e Ry R o ‘x@*ﬂ o o o o o \w*\m o

I Especuladores Liquido Comprado I Especuladores Liquido Vendido === Prego (USd/Ib.)

1
~
o

150k

1
~
=)

100k

1
&
Prego (USd/lb.)

MM Net (contratos)
g
=
1
1
3

o
1
1
&

-50k

@ o o © © © ©
s o & & w® » o

No Oleo de Soja CBOT, os especuladores mantém posigao liquida comprada de 108 mil contratos. O L/S Ratio dessa
categoria subiu de 3,5 para 5,7 nas Ultimas quatro semanas, impulsionado por redugéo de 13 mil contratos short. Os
hedgers ampliaram a posicéo vendida para 201 mil contratos, enquanto o preco subiu 2,9% no ultimo més.

Fonte: Commodity Futures Trading Commission (CFTC), Bloomberg e BTG Pactual.
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No Milho CBOT, os especuladores mantém posigédo liquida comprada de 127 mil contratos, com o L/S Ratio dessa
categoria subindo de 0,8 para 1,7 no ultimo més devido a redugéo de 173 mil contratos short. Os hedgers ampliaram a
posicéo vendida para 545 mil contratos, enquanto o prego avangou 3,6% nas ultimas quatro semanas.

Fonte: Commodity Futures Trading Commission (CFTC), Bloomberg e BTG Pactual.
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No Trigo CBOT, os especuladores apresentam posi¢édo liquida vendida de 8 mil contratos, com o L/S Ratio dessa
categoria subindo de 0,5 para 0,9 nas ultimas quatro semanas devido a ampliagéo de 16 mil contratos long e redugéo de
43 mil contratos short. Os hedgers ampliaram a posicéo vendida para 63 mil contratos, enquanto o prego subiu 8,7% no

ultimo més.

Fonte: Commodity Futures Trading Commission (CFTC), Bloomberg e BTG Pactual.
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No Algodao ICE, os especuladores mantém posicao liquida comprada de 46 mil contratos, com o L/S Ratio dessa
categoria subindo de 1,9 para 3,0 no ultimo més devido a ampliagédo de 9 mil contratos long e redugéo de 8 mil contratos
short. Os hedgers ampliaram a posi¢cao vendida para 131 mil contratos, enquanto o prego avancou 3,0% nas ultimas
quatro semanas.

Fonte: Commodity Futures Trading Commission (CFTC), Bloomberg e BTG Pactual.
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No Café ICE, os especuladores mantém posicao liquida comprada de 33 mil contratos, com o L/S Ratio dessa categoria
subindo de 2,5 para 4,8 nas ultimas quatro semanas devido a reducdo de 9 mil contratos short. Os hedgers apresentam
posicéo vendida de 30 mil contratos, enquanto o prego avancou 2,4% no ultimo més.

Fonte: Commodity Futures Trading Commission (CFTC), Bloomberg e BTG Pactual.
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Especuladores mantém posicao liquida vendida de 116 mil contratos em Agucar ICE. O L/S Ratio dos especuladores
subiu de 0.5 para 0.6 nas ultimas quatro semanas. O prego recuou 3.9% nas Ultimas quatro semanas.

Fonte: Commodity Futures Trading Commission (CFTC), Bloomberg e BTG Pactual.
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No Boi Gordo CME, os especuladores mantém posic¢ao liquida comprada de 67 mil contratos, o menor nivel de compra
do ultimo ano. O L/S Ratio dessa categoria caiu de 14,0 para 4,8 nas Ultimas quatro semanas, puxado por redugéo de 44
mil contratos long. Os hedgers reduziram a posicéo vendida para 99 mil contratos, enquanto o preco recuou 4,6% no
Ultimo més.

Fonte: Commodity Futures Trading Commission (CFTC), Bloomberg e BTG Pactual.
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Especuladores mantém posicéo liquida comprada de +9 mil contratos em Boi Magro CME (Feeder), o menor nivel de
compra do ultimo ano. O L/S Ratio dos especuladores caiu de 3.1 para 2.1 nas ultimas quatro semanas. O prego recuou
4.9% nas ultimas quatro semanas.

Fonte: Commodity Futures Trading Commission (CFTC), Bloomberg e BTG Pactual.
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Resumo por Commodity (somente Especuladores)

Intensidade do

Commodity Posicao Liquida L/S Ratio P S ——

Soja CBOT +160.479 +29.974 5.1 \ 62%
Farelo de Soja CBOT +87.696 +14.220 3.0 \ 79%
Oleo de Soja CBOT +107.898 -12.348 5.7 \ 69%
Milho CBOT +126.776 +70.063 1.7 \ 7%
Trigo CBOT -8.163 +10.236 0.9 \ 12%
Algodao ICE +46.368 -691 3.0 \ 88%
Café ICE +33.499 +280 48 \ 60%
Acucar ICE -116.424 -13.742 0.6 \ 29%
Boi Gordo CME +67.025 -8.656 47 | 2%

Boi Magro CME +8.987 -358 2.1 \ 2%
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