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Ibovespa em 2026: 1° trimestre forte, correcao no 2° e retomada em
julho

O Ibovespa iniciou 2026 com forte desempenho no primeiro trimestre, devolveu parte relevante dos ganhos ao
longo do segundo trimestre e voltou a reagir em julho. Com dados fechados até julho, o indice acumula alta de
10,47% no ano.

Depois de avangar 12,56% em janeiro e 4,09% em fevereiro, o indice recuou 0,70% em marco. No segundo
trimestre, o0 movimento foi de corre¢do, com variagao de -0,08% em abiril, -7,22% em maio e -1,01% em junho.
Em julho, houve retomada parcial, com alta de 3,47%, encerrando uma sequéncia de quatro meses
consecutivos de queda.

Do ponto de vista técnico, a recuperacao ocorreu apos o indice atingir aproximadamente 15% de queda em
relacdo a sua maxima historica, faixa que estatisticamente costuma funcionar como regido de acomodacao. No
grafico diario, a tentativa de rompimento da média mével de 200 dias, localizada em 167.720 pontos, falhou,
dando inicio a uma lateralidade. Ao mesmo tempo, o price action passou a mostrar fundos mais altos do que
os anteriores.

A leitura para agosto combina a retomada recente com um histérico sazonal mais desafiador. Para uma
confirmagao mais consistente da retomada das tendéncias de maior prazo, o indice precisa trabalhar acima
dos 175.000 pontos. Nesse contexto, a sazonalidade funciona como uma ferramenta complementar para
calibrar o balango entre risco e retorno esperado.

Figura 1 — Ibovespa em 2026: 1° trimestre forte, correcdo no 2° e retomada em julho

Retorno nominal més a més, janeiro ajulho de 2026. indice em +10,47% no acumulado do ano.
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Fonte: Bloomberg - Elaboragéo: BTG Pactual. Retorno nominal do Ibovespa em 2026, corte 31/07/2026.
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Agosto no lbovespa: maior dispersao do calendario e viés médio
levemente negativo

Historicamente, agosto é um dos meses mais volateis do calendario para o Ibovespa. Desde 1996, o més
apresenta retorno médio de -0,66%, mediana de +1,11%, 17 ocorréncias positivas em 30 observacdes e taxa
de meses positivos de 57%. Além disso, o desvio-padrao de 9,62% € o maior entre todos os meses da amostra,
sugerindo uma combinacgao de frequéncia razoavel de altas com elevada dispersao dos retornos.

Em termos praticos, a leitura histérica indica que agosto costuma exigir maior seletividade e uma confirmagéo
mais clara do price action. A presenga de uma mediana positiva mostra que o més n&o é necessariamente fraco
em sua ocorréncia tipica, mas a amplitude dos movimentos reduz a previsibilidade. Em um contexto de
estabilizacdo apds a retomada de julho, a estatistica recomenda atenc&o redobrada aos niveis técnicos e ao
gerenciamento de risco.

Figura 2 — Estatisticas de agosto no Ibovespa (1996-2025)

Retorno de agosto ano a ano. Més de maior dispersdo do calendario, com média puxada pela crise de 1998.

RETORNO MEDIO MEDIANA DESVIO-PADRAO % POSITIVO POSITIVOS / NEGATIVOS MELHOR / PIORAGOSTO
-0,66% +1,11% 9,62% 57% 17113 *+11.81% 2003

-39,55% 1998

-=-=-- Média —0,66%
+10%

+5%
+0% -_ _——
-5%

-10%

96 97 98 99 00 01 02 03 04 05 06 07 08 09 10 " 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25

Fonte: Bloomberg - Elaboragé@o: BTG Pactual. Retorno nominal do lbovespa em agosto, 1996-2025 (n=30)
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Outliers em agosto: o peso de 1997 e 1998 na série histérica

A leitura histérica de agosto no Ibovespa € fortemente influenciada por dois episédios extremos. Em agosto de
1997, o indice recuou 17,58%, em meio a contaminacao da crise asiatica e ao aumento da aversio ao risco
nos mercados emergentes. Em agosto de 1998, a queda foi ainda mais severa, de 39,55%, refletindo a
intensificacdo da crise russa, o forte movimento de redugédo de risco global e a pressdo sobre os ativos
brasileiros em um contexto de fragilidade externa.

Mantendo a série completa como estatistica oficial, os recortes abaixo ajudam a dimensionar o efeito desses
dois eventos. Sem 1998, o retorno medio de agosto sobe de -0,66% para +0,68%, enquanto o desvio-padréo
cai de 9,62% para 6,32%. Excluindo 1997 e 1998, o retorno médio avanca para +1,33%, a mediana sobe para
+1,45%, a taxa de meses positivos aumenta para 61% e o desvio-padréo recua para 5,35%.

Os resultados mostram que os dois episodios exercem influéncia relevante sobre a média e, principalmente,
sobre a dispersao histérica do més. Ainda assim, a série completa deve permanecer como referéncia oficial.
Os recortes tém carater ilustrativo e ajudam apenas a demonstrar a sensibilidade das estatisticas a presenca
dos anos mais negativos.

Tabela 3 — Agosto no Ibovespa: estatisticas com e sem o0s anos mais negativos
Série cheia (1996-2025) e recortes excluindo 1998 e I1997‘-1_998, os dois piores agostos.

coluna oficial

Métrica Série cheia (n=30) Sem 1998 (n=29) Sem 1997 e 1998 (n=28)
Retorno médio —0,66% +0,68% +1,33%
Mediana +1,11% +1,18% +1,45%
Desvio-padrao 9,62% 6,32% 5,35%
% positivo 57% 59% 61%
Positivos / negativos 17/13 17 /12 17 /11
Melhor +11,81% (2003) +11,81% (2003) +11,81% (2003)
Pior —39,55% (1998) —17,58% (1997) —8,33% (2015)

A série cheia € a estatistica oficial. Os recortes sao ilustrativos, para dimensionar o efeito dos anos mais negativos;
pela regra 1,5x%IQR, apenas 1998 é outlier formal; 1997 é a segunda maior queda, no limite da faixa.

Fonte: Bloomberg - Elaboracgéo: BTG Pactual. Retorno nominal do Ibovespa em agosto, 199¢
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Ibovespa: més a més

1° trimestre (jan—mar): inicio forte, mas com volatilidade elevada

O primeiro trimestre combina viés médio positivo com volatilidade relevante, refletindo reprecificacdo de
expectativas, ajustes de fluxo e formacgao da narrativa inicial do ano. Janeiro se destaca pela assimetria entre
média positiva e baixa frequéncia de altas, enquanto fevereiro e margo apresentam comportamento mais
equilibrado.

e Janeiro: retorno médio de 2,67%, mas com apenas 48% de meses positivos e desvio-padrao elevado,
de 8,79%.

o Fevereiro: retorno médio de 1,53%, com 58% de meses positivos, sugerindo viés positivo mais
consistente.

e Marco: retorno médio de 1,35%, com 52% de meses positivos, mantendo perfil positivo, mas ainda
irregular.

2° trimestre (abr—jun): bloco mais misto, com abril mais favoravel e maio ainda desafiador

O segundo trimestre apresenta comportamento historicamente mais misto, alternando continuidade e corregcao
mesmo em anos positivos. Abril aparece como o principal destaque positivo do bloco, enquanto maio segue
como um dos meses mais desafiadores do calendario e junho tende a funcionar como transigao.

e Abril: retorno médio de 1,86%, com 61% de meses positivos, sendo um dos meses mais favoraveis em
consisténcia.

e Maio: retorno médio de -0,63%, com apenas 42% de meses positivos, reforcando o viés sazonal mais
desafiador.

e Junho: retorno médio de 0,39%, com 55% de meses positivos, indicando perfil mais neutro.

3° trimestre (jul-set): julho consistente, agosto instavel e setembro mais moderado

O terceiro trimestre tende a mostrar melhora de consisténcia, especialmente em julho e setembro, mas com
agosto como principal ponto de instabilidade. Na pratica, pode funcionar como uma janela de retomada apés
ajustes do segundo trimestre, embora com risco de volatilidade no meio do periodo.

e Julho: retorno médio de 1,51%, mediana de 2,73%, 67% de meses positivos e desvio-padrao de 6,16%,
0 menor entre os meses do calendario.

e Agosto: retorno médio de -0,66% e desvio-padrao de 9,62%, o maior da série, indicando maior dispersao
dos retornos.

e Setembro: retorno médio de 0,12%, mas com 67% de meses positivos, sugerindo mais consisténcia em
frequéncia do que em magnitude.

4° trimestre (out—dez): bloco historicamente mais favoravel

O quarto trimestre é, na média historica, o bloco mais favoravel do ano para o Ibovespa. Outubro tem viés
positivo, enquanto novembro e dezembro concentram os melhores nimeros do calendario, tanto em retorno
médio quanto em consisténcia.
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Outubro: retorno médio de 1,39%, com 67% de meses positivos, mantendo viés historicamente
favoravel.

Novembro: retorno médio de 3,42%, o maior entre os meses do ano, com 60% de ocorréncias positivas.
Dezembro: retorno médio de 2,99%, com 70% de meses positivos, sendo o més de maior consisténcia
da série.

Tabela 1 — Performance més a més do Ibovespa, 1996-2026

Retorno nominal por més (horizontal) e ano (vertical), com acumulado anual. Agosto destacado.
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Fonte: Bloomberg - Elaborag&o: BTG Pactual. Retorno nominal do Ibovespa, corte 31/07/2026. 2026 parcial (jan—jul); média e frequéncia sobre 1996-2025.

Tabela 2 — Estatisticas do Ibovespa por més do calendario (1996-2025)

Retorno médio, mediana, frequéncia de positivos e desvio-padrao, com tonalidade por métrica. Agosto destacado.

Janeiro

Mediana

Retorno médio % positivo Positivos / negativos Desvio-padrao

+2,34% -1,68% 47% 8,74%

Fevereiro +1,45% +0,74% 57% 17713 6,36%
Margo +1,41% +0,46% 53% 16/14 8,81%
Maio -0,41% -1,23% 43% 13717 741%
Junho +0,44% +0,38% 57% 17/13 6,55%
Julho +1,51% +2,73% 6,16%
Agosto -0,66% +1,11%

Setembro +0,12% +1,91% 7,74%
Outubro +1,39% _ 20/10 9,11%
Novembro +1,49% 18/12 7,80%
Dezembro +3,00% 21/9 7,76%

Fonte: Bloomberg - Elaborag&o: BTG Pactual. Retorno nominal do Ibovespa. Base 1996-2025 (n=30 por més).
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Informacdes Importantes

Para informagdes complementares e detalhadas entre em contato com o seu assessor ou com a equipe de renda variavel do Banco BTG Pactual.
. Pregos das agdes refletem pregos de fechamento no mercado a vista.
. Rentabilidades passadas nao oferecem garantias de resultados futuros.
. Os retornos indicados como performance séo baseados em valorizagédo do capital incluindo dividendos e excluindo custos de transagéo da B3,
da Corretora, comissionamentos, juros cobrados sobre limites de crédito, margens etc. Ajustar o desempenho da carteira aos custos resultara
em reducgéo dos retornos totais demonstrados.

Disclaimer Global

O conteudo dos relatérios ndo pode ser reproduzido, publicado, copiado, divulgado, distribuido, resumido, extraido ou de outra forma referenciado, no
todo ou em parte, sem o consentimento prévio e expresso do BTG Pactual. Nossas analises sdo baseadas em informagdes obtidas junto a fontes publicas
que consideramos confiaveis na data de publicagéo, dentre outras fontes. Na medida em que as opinides nascem de julgamentos e estimativas, estédo
naturalmente sujeitas a mudangas. O conteudo dos relatérios é gerado consoante as condigdes econdmicas, de mercado, entre outras, disponiveis na
data de sua publicagdo, de modo que as conclusdes apresentadas estdo sujeitas a variagdes em virtude de uma gama de fatores sobre os quais o BTG
Pactual ndo tem qualquer controle. Cada relatério somente é valido na sua respectiva data, sendo que eventos futuros podem prejudicar suas conclusées.
Rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura. O BTG Pactual ndo assume nenhuma responsabilidade em atualizar,
revisar, retificar ou anular tais relatérios em virtude de qualquer acontecimento futuro.

Nossos relatérios possuem carater informativo e ndo representam oferta de negociagédo de valores mobiliarios ou outros instrumentos financeiros em
qualquer jurisdicdo. As analises, informagdes e estratégias de investimento tém como Unico propdsito fomentar o debate entre os analistas do BTG
Pactual e os seus clientes. O BTG Pactual ressalta que os relatérios ndo incluem aconselhamentos de qualquer natureza, como legal ou contabil. O
conteudo dos relatérios ndo é e nem deve ser considerado como promessa ou garantia com relagao ao passado ou ao futuro, nem como recomendagéo
para qualquer fim. Cada cliente deve, portanto, desenvolver suas préprias analises e estratégias.

As informagdes disponibilizadas no conteddo dos relatérios ndo possuem relagdo com objetivos especificos de investimentos, situagéo financeira ou
necessidade particular de qualquer destinatario especifico, ndo devendo servir como Unica fonte de informagdes no processo decisorio do investidor que,
antes de decidir, devera realizar, preferencialmente com a ajuda de um profissional devidamente qualificado, uma avaliagdo minuciosa do produto e
respectivos riscos face a seus objetivos pessoas e a sua tolerancia a risco. Portanto, nada nos relatérios constitui indicacdo de que a estratégia de
investimento ou potenciais recomendagdes citadas sdo adequadas ao perfil do destinatario ou apropriadas as circunstancias individuais do destinatario
e tampouco constituem uma recomendacgao pessoal.

Os produtos e servigos mencionados nos relatérios podem ndo estar disponiveis em todas as jurisdicdes ou para determinadas categorias de investidores.
Adicionalmente, a legislagdo e regulamentagéo de protecédo a investidores de determinadas jurisdigbes podem n&o se aplicar a produtos e servigos
registrados em outras jurisdi¢des, sujeitos a legislacédo e regulamentagdo aplicavel, além de previsdes contratuais especificas.

O recebimento do contetido dos relatérios ndo faz com que vocé esteja automaticamente enquadrado em determinadas categorias de investimento
necessarias para a aplicagdo em alguns produtos e servigos. A verificagdo do perfil de investimento de cada investidor devera, portanto, sempre
prevalecer na checagem dos produtos e servigos aptos a integrarem sua carteira de investimentos, sendo certo que nos reservamos ao direito de
eventualmente recusarmos determinadas operag¢des que ndo sejam compativeis com o seu perfil de investimento.

O Banco BTG Pactual S.A. mantém, ou tem a intengéo de manter, relagdes comerciais com determinadas companhias cobertas nos relatérios. Por esta
razéo, os clientes devem estar cientes de eventuais conflitos de interesses que potencialmente possam afetar os objetivos dos relatérios. Os clientes
devem considerar os relatérios apenas como mais um fator no eventual processo de tomada de decisdo de seus investimentos.

O Banco BTG Pactual S.A. confia no uso de barreira de informagao para controlar o fluxo de informagéo contida em uma ou mais areas dentro do Banco
BTG Pactual S.A., em outras areas, unidades, grupos e filiadas do Banco BTG Pactual S.A. A remuneragéo do analista responsavel pelo relatério &
determinada pela diregdo do departamento de pesquisa e pelos diretores seniores do BTG Pactual S.A. (excluindo os diretores do banco de investimento).
A remuneragao do analista ndo é baseada nas receitas do banco de investimento, entretanto a remuneragao pode ser relacionada as receitas do Banco
BTG Pactual S.A. como um todo, no qual o banco de investimento, vendas e trading (operagdes) fazem parte.

O BTG Pactual ndo se responsabiliza assim como ndo garante que os investidores irdo obter lucros. O BTG Pactual tampouco ira dividir qualquer ganho
de investimentos com os investidores assim como nao ira aceitar qualquer passivo causado por perdas. Investimentos envolvem riscos e os investidores
devem ter prudéncia ao tomar suas decisdes de investimento. O BTG Pactual ndo tem obrigagdes fiduciarias com os destinatarios dos relatérios e, ao
divulga-los, ndo apresenta capacidade fiduciaria.

O BTG Pactual, suas empresas afiliadas, subsidiarias, seus funcionarios, diretores e agentes nao se responsabilizam e ndo aceitam nenhum passivo
oriundo de perda ou prejuizo eventualmente provocado pelo uso de parte ou da integralidade do conteddo dos relatérios.

Certificacdo dos analistas: Cada analista da area de Andlise & Research primariamente responsavel pelo contetido desse relatério de investimentos,
total ou em parte, certifica que: i) Todos os pontos de vista expressos refletem suas opinides e pontos de vista pessoais sobre as agdes e seus emissores
e tais recomendagdes foram elaboradas de maneira independente, inclusive em relagdo ao BTG Pactual S.A. e / ou suas afiliadas, conforme o caso.
ii)nenhuma parte de sua remuneracéo foi, & ou serd, direta ou indiretamente, relacionada a quaisquer recomendagdes ou opinides especificas aqui
contidas ou relacionadas ao prego de qualquer valor mobiliario discutido neste relatério.

Parte da remuneragdo do analista é proveniente dos lucros do Banco BTG Pactual S.A. como um todo e/ou de suas afiliadas e, consequentemente, das
receitas oriundas de transagdes realizadas pelo Banco BTG Pactual S.A. e / ou suas afiliadas.

Quando aplicavel, o analista responsavel por este relatério e certificado de acordo com as normas brasileiras sera identificado em negrito na primeira
pagina deste relatério e sera o primeiro nome na lista de assinaturas.

O Banco BTG Pactual S.A., atuou como coordenador-lider ou coordenador de uma oferta publica dos ativos de emissdo de uma ou mais companhias
citadas neste relatério nos ultimos 12 meses. Também atua como formador de Mercado de ativo de emissdo de uma ou mais companhias citadas neste
relatorio.

Para obter um conjunto completo de disclosures associadas as empresas discutidas neste relatério, incluindo informagées sobre valuation e riscos,
acesse www.btgpactual.com/research/Disclaimers/Overview.aspx
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