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Carta Mensal

Crescimento forte, setembro em aberto

Agosto terminou com Kevin Warsh endurecendo o tom em Jackson Hole. O discurso
reafirmou a meta de 2% no PCE como alvo firme e fixo, e trouxe a frase que organiza o
resto do ano: a estabilidade de precos ndo € automatica, nem a inflagdo necessariamente
reverte a média. Warsh acrescentou que o salario deixou de ser indicador sustentavel de
inflacdo futura, que é dificil chamar as condigdes financeiras de restritivas e que a
economia se fortaleceu.

O argumento central foi a difusdo. Warsh desagregou os 199 componentes do PCE e
mostrou que, em doze meses, 54% dos bens e servigos da cesta sobem acima de 3%,
contra 77% no pico pds-pandemia e 32% nas duas décadas anteriores. Em seis meses
anualizados, 49% seguem acima de 3%. A leitura casa com os dados de julho: o CPI
cheio desacelerou para 3,4% al/a e o nucleo para 2,5% al/a, mas o PCE cheio ficou em
3,7% ala e o nucleo acelerou de 0,15% para 0,25% m/m.

Do lado da atividade, a segunda leitura do PIB do 2T26 confirmou 1,5% t/t anualizado,
mas revisou as vendas finais a compradores domésticos privados de 3,9% para 4,2%, o
maior ritmo em mais de trés anos, com o consumo das familias subindo para 3,4%. Ea
métrica que importa para a politica monetaria, porque isola a demanda doméstica de
estoques, comércio externo e governo. Mantemos a projecéo de 2,4% para o ano.

Nao houve sinalizagcao sobre setembro, mas a reuniao ficou claramente viva. O mercado
voltou a precificar cerca de 70% de probabilidade de alta, e essa segue sendo nossa
chamada, condicionada ao CPI de agosto, que sai antes do encontro. Outubro ndo nos
parece praticavel tdo perto das eleicbes, e dezembro dependera do passo mensal do
nucleo.
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Fonte: BTG Pactual e Bloomberg. 31/08/2026. Apenas para fins informativos. As opinides e estimativas sdo do Banco BTG Pactual S.A. e
estdo sujeitas a mudangas. Nao ha quaisquer garantias que expectativas e projegdes se concretizardo
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Na inflagdo, o CPI de julho veio mais benigno. O cheio avangou 0,1% m/m e desacelerou de
3,5% para 3,4% al/a, com o nucleo em 0,2% m/m e 2,5% a/a, o menor patamar desde janeiro. A
moderacéo ficou concentrada em bens e em energia.

O PCE, medida preferida do Fed, foi na dire¢do oposta. O nucleo acelerou de 0,15% para 0,25%
m/m, com a leitura anual em 3,34%, e o cheio avangou 0,2% m/m mantendo 3,7% a/a. A
divergéncia € de composicdo. O PCE pondera mais saude e outros servigos onde a pressao
persiste, e foi essa revisdo de servigos que puxou o consumo do 2T26 para cima.

O supernucleo segue em patamar desconfortavel, com as médias anualizadas de trés e seis
meses acima de 3,5%. A difusdo apresentada em Jackson Hole confirma que ndo se trata de
inflagdo pontual, com cerca de metade da cesta ainda rodando acima de 3%.

Nossas projecdes incorporam essa assimetria entre as duas medidas. Revisamos o CPI cheio de
2026 de 3,42% para 3,27% e o PCE cheio de 3,45% para 3,39%, mas elevamos o nucleo do CPI
de 2,75% para 2,85% e o nucleo do PCE de 3,00% para 3,17%. Para 2027, o CPI cheio sobe de
2,48% para 2,55%.

Jackson Hole também reorganizou a discusséo de instrumento. Warsh foi explicito ao dizer que
os Fed funds sdo a ferramenta predominante para o duplo mandato, que as expectativas de
inflacdo de médio prazo seguem estaveis por ora e que é dificil descrever as condigbes
financeiras amplas como restritivas. Nada disso descreve uma politica apertada.

A reunidao de 15 e 16 de setembro é o préximo teste, e o CPI de agosto sai antes dela. Nossa
chamada de alta segue de pé, mas condicionada a esse dado. Seguimos entendendo que um
ciclo de alta é necessario para levar a inflagdo a meta. Outubro, com a reunido marcada a poucos
dias das eleicbes de meio de mandato, ndo nos parece praticavel. Dezembro dependera do
passo mensal do nucleo, com a faixa de 0,20% a 0,25% como fronteira, da composi¢cdo do
comité e das forgas-tarefa em curso.

No Tesouro, a ampliagédo ndo programada do programa de recompra, para pelo menos 4 bilhdes
de ddlares por operagao entre setembro e novembro, chamou mais atengao pelo formato do que
pelo tamanho, e tratamos o tema na sec¢éo de renda fixa.

Proje¢cées BTG Pactual Macro Strategy

2022 2023 2024 2025 2026E 2027E

PIB 2.50 2.90 2.80 2.20 2.40 2.20

CPI Headline 6.46 3.35 2.90 2.68 3.27 2.55

CPI Nucleo 5.69 3.93 3.20 2.64 2.85 2.53

wA PCE Headline 5.40 2.60 2.56 2.90 3.39 2.35
PCE Core 4.86 2.93 2.79 3.00 3.17 2.45

Fed funds rate 4.38 5.38 4.38 3.63 4.13 4.38

PIB 3.50 0.40 0.68 1.50 0.71 1.07

CPI Headline 9.21 2.95 2.40 2.10 3.25 2.30

Zona do Euro

CPI Nucleo 5.19 3.37 2.90 2.40 2.47 2.35

ECB Deposit rate 2.50 4.00 3.00 2.00 2.50 2.50

China PIB 3.10 5.40 5.00 5.00 4.70 4.60

Fonte: BTG Pactual e Bloomberg. 31/08/2026. Apenas para fins informativos. As opinides e estimativas sdo do Banco BTG Pactual S.A. e
estdo sujeitas a mudangas. Nao ha quaisquer garantias que expectativas e projegdes se concretizardo
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Para além dos EUA

Na Zona do Euro, o ECB nao se reune em agosto, de modo que o encontro relevante é o de
9 e 10 de setembro, o primeiro com projecdes novas do staff desde junho. A comunicagao dos
governadores ao longo do més convergiu para a leitura de que é hora de levar a taxa de
depdsito de 2,25% para 2,50%, sem apetite para sinalizar movimentos além desse.

O que agosto entregou reforga esse caminho. O PMI composto da regido subiu para 52,1,
com manufatura em 52,8 e servicos em 51,7, atividade melhor do que se temia. O vetor
inflacionario segue sendo energia, com o gas TTF em 70 euros por MWh, contra 49 no inicio
de junho, e com o pre¢o na bomba ainda pressionado.

Do lado dos precgos, o HICP de julho ficou em 2,9% a/a no cheio e 2,5% no nucleo. A leitura
preliminar de agosto sai em 1 de setembro e € o ultimo dado relevante antes da reunido, junto
com as projecgdes do staff.

Mantemos a expectativa de uma unica alta de 25 bps, em setembro, levando a taxa de
depodsito a 2,50% e encerrando o ciclo de normalizagédo. O mercado estd mais agressivo: a
curva ESTR de 1 ano opera em 2,71%, contra 2,19% no overnight, embutindo o movimento
de setembro e cerca de mais um ao longo de doze meses. O Bund de 10 anos esta em
3,32%, com o spread OAT-Bund em 85 bps e o BTP-Bund em 83 bps, ou seja, a ltalia
negociando dentro da Franca.

Na China, os dados de julho seguem sendo os mais recentes, com a leitura de agosto apenas
em 15 de setembro. A producao industrial avangou 4,5% a/a e o indice de precos ao produtor
voltou ao campo positivo, em 3,5% a/a, mas o varejo cresceu apenas 0,6% a/a e o CPI segue
em 0,5% al/a.

A leitura ndo muda nossa visdo central. A economia segue dividida, sustentada por
exportagdes, manufatura e tecnologia, enquanto consumo, imoveis e confianca privada
continuam frageis. Mantemos projecdo de crescimento de 4,7% no ano, com suporte do
crédito governamental e do gasto publico direcionado. O yuan segue apreciando, com o
USDCNY em 6,72, o que abre espaco adicional de politica ao PBoC.

No Japao, o BoJ manteve a taxa basica em 1,00% em julho, mas por 8 votos a 1, com Takata
dissentindo e propondo alta imediata para 1,25%. Ao longo de agosto o board endureceu de
forma coordenada. Himino afirmou em 27 de agosto que as altas precisam vir de forma
tempestiva e que o iene fraco alimenta a inflagdo, Tamura foi a Jackson Hole no lugar de
Ueda, e ao menos trés dos nove membros ja defendem um ritmo mais rapido do que as duas
altas por ano implicitas na trajetéria atual.

A reunido de 17 e 18 de setembro ¢é a relevante, e a sequéncia de discursos agendados até la
repete o padrao que o BoJ usou antes de altas anteriores. Os dados acompanham: o CPI
acelerou para 1,9% a/a em julho, com o nucleo ex alimentos frescos em 1,8%, o PMI de
manufatura estd em 55,1 e o shunto caminha para o terceiro ano consecutivo acima de 5%.
Passamos a tratar setembro como o cenario mais provavel para o proximo movimento, para
1,25%.

O mercado ja esta posicionado nessa direcdo, com o OIS de 1 ano em 1,50% contra a taxa
call em 0,98%, o que embute dois movimentos em doze meses. A curva reagiu, com o JGB
de 2 anos em 1,73%, o de 10 anos em 2,96% e o de 30 anos em 4,14%. Ainda assim, o
USDJPY voltou a 160 em agosto, porque o diferencial de juros contra os Estados Unidos
segue amplo demais para que uma alta isolada reverta a condicdo de moeda de funding do
iene.

Fonte: BTG Pactual e Bloomberg. 31/08/2026. Apenas para fins informativos. As opinides e estimativas sdo do Banco BTG Pactual S.A. e
estdo sujeitas a mudangas. Nao ha quaisquer garantias que expectativas e projegdes se concretizardo
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Desempenho do Mercado

Rentabilidade das Classes de Ativos pelos indices de Referéncia

ago-26 jul-26 2026 12Mm 24M

Renda Fixa - indice (%)

Global Aggregate 0.5% -0.5% -0.3% 0.6% 4.1%
Global Inv. Grade 0.6% -1.0% -0.4% 1.5% 7.3%
Global High Yield 1.0% -0.3% 2.9% 5.9% 17.1%
Emerging Markets 0.7% -1.3% 1.4% 5.0% 13.0%
Agoes
Mundo 2.5% 0.5% 12.1% 18.9% 35.7%
S&P 500 2.6% -0.1% 12.3% 19.0% 36.1%
S&P 500 Growth 3.2% -1.8% 13.2% 21.6% 49.7%
S&P 500 Value 1.9% 1.9% 11.2% 16.0% 20.5%
Eurostoxx 50 1.0% 0.5% 10.9% 20.0% 29.5%
Nikkei 225 3.0% -8.1% 31.7% 55.2% 71.6%
Emerging Markets 3.2% -3.3% 22.4% 36.6% 56.3%
Moedas/Commodities
Délar - DXY -0.5% -1.3% 1.1% 1.7% -2.2%
Euro 0.8% 0.9% -1.1% -0.6% 5.2%
Yuan - CNY 0.5% 0.5% 4.0% 6.1% 5.5%
Petréleo (WTI) 1.3% 21.8% 49.4% 34.0% 16.6%
Ouro 9.7% 1.0% 2.7% 28.7% 77.3%
Benchmark*
40% RF 60% Acdes 1.7% 0.1% 7.2% 11.6% 23.0%
60% RF 40% Acdes 1.3% -0.1% 4.7% 7.9% 16.7%
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Fonte: BTG Pactual e Bloomberg. 31/08/2026. Apenas para fins informativos. As opinides e estimativas sdo do Banco BTG Pactual S.A. e
estdo sujeitas a mudangas. Nao ha quaisquer garantias que expectativas e projegdes se concretizardo
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Estratégia de Alocacao

Detalhamento das Alocagdes por Classe de Ativo

Classe de Ativo Low Moderate High Speculative
Renda Fixa 99.5% 70.0% 49.5% 29.0%
Soberano Mercados 20.5% 13.5% 9.5% 6.0%
Desenvolvidos
Curto 11.5% 8.0% 6.0% 4.5%
Longo 9.0% 5.5% 3.5% 1.5%
Corporate Inv. Grade 55.0% 40.0% 28.0% 16.0%
Corporate High Yield 15.0% 10.5% 7.5% 4.0%
Emergentes 9.0% 6.0% 4.5% 3.0%
Renda Variavel - 20.0% 41.5% 62.5%
EUA - 15.0% 30.0% 45.0%
DM ex- US - 2.5% 6.5% 10.0%
Emergentes - 2.5% 5.0% 7.5%
Alternativos - 7.5% 7.5% 7.5%
Cash 0.5% 2.5% 1.5% 1.0%

Global Asset Strategy

Posicionamento por Classe de Ativo

Ativos Visao Tatica

Subalocado Neutral Sobrealocado

Renda Fixa Agregado

Soberano Mercados Desenvolvidos
+ Grau de Investimento

Corporativo High Yield

Soberano/Corporativo Mercados Emergentes -

Duration _

Acodes

EUA

Desenvolvidos ex- US
Emergentes
Alternativos

Cash

Fonte: BTG Pactual e Bloomberg. 31/08/2026. Apenas para fins informativos. As opinides e estimativas sdo do Banco BTG Pactual S.A. e
estdo sujeitas @ mudancas. Nao ha quaisquer garantias que expectativas e projegdes se concretizaréo
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Estratégia de Alocacao

Renda Fixa: carry elevado, qualidade acima e duration abaixo do benchmark

Agosto separou as duas pontas da curva americana. O vencimento de 2 anos subiu 5
bps, para 4,34%, incorporando mais risco de alta em setembro, enquanto o de 30 anos
cedeu 3 bps, para 5,24%. O movimento na ponta longa foi de juro real, que recuou 3 bps
em 10 anos, para 2,44%, com os breakevens subindo 4 bps, para 2,32%. O prémio a
termo do modelo ACM caiu para 0,73% e o indice MOVE, de 83 para 75.

A ampliacdo do programa de recompra do Tesouro explica boa parte disso. O anuncio
veio fora do calendario e duas semanas depois do refinanciamento trimestral, e o
tamanho € pequeno para o estoque em questao. Nao havia problema de demanda nos
leildes nem estresse de volatilidade que justificasse a intervengdo, o que sugere que o
alvo nao ¢ liquidez e sim prémio a termo, ponto a monitorar na ponta longa.

O juro alto nao vem do petréleo. O Brent segue proximo de 90 délares e estavel no més.
O que sustenta a taxa € a combinagao de juro real elevado com oferta: a emissao do
Tesouro e o volume vindo das hyperscalers, acima de 200 bilhdes de dodlares no ano,
competem por poupanga com um Japao que paga 2,96% em 10 anos.

Seguimos sobrealocados em renda fixa pelo carry, com preferéncia clara por grau de
investimento sobre high yield. O spread de grau de investimento nos Estados Unidos
segue em 78 bps, sem fechar no més, enquanto o high yield fechou 18 bps, para 261
bps, o que afina a compensacao por risco na parte baixa da estrutura de capital. Em
nivel, o primeiro paga 5,49% e o segundo, 7,27%.

Nao esticamos duration nesta virada de més. A estratégia segue entre cinco e cinco anos
e meio, abaixo do benchmark de sete anos, e o retorno vem majoritariamente do carry. O
juro real € a melhor relagéao risco-retorno da classe: mesmo apds a queda de agosto,
2,44% em 10 anos e 2,18% em 5 anos remuneram tanto a surpresa inflacionaria quanto
a desaceleracao a frente. Mantemos a posi¢cao em TIPS.

Curva de Juros UST (%) Juro Nominal - Crédito US (%)
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Fonte: BTG Pactual e Bloomberg. 31/08/2026. Apenas para fins informativos. As opinides e estimativas sao do Banco BTG Pactual S.
estdo sujeitas a mudangas. Nao ha quaisquer garantias que expectativas e projegdes se concretizardo
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Estratégia de Alocacao

Renda Variavel: neutros na classe, construtivos com os Estados Unidos

A temporada de resultados do 2T26 fechou forte. Cerca de 86% das empresas do S&P 500
superaram as estimativas de lucro, a maior proporgao desde o 2721 e bem acima da média
de cinco anos, de 78%. O crescimento combinado de lucros ficou em 47,4% al/a, ou 28,8%
quando se retiram ganhos nao recorrentes de avaliagdo em duas companhias de tecnologia,
e a receita cresceu perto de 14% a/a, o melhor ritmo desde o 2T22.

O mercado devolveu em agosto a corregao de julho. O S&P 500 subiu 2,6% no més, acumula
12,3% no ano e opera em 7.686 pontos. Mantemos o alvo de 8.100 para o final do ano e as
demais estimativas de prego-alvo. Com lucros crescendo mais rapido que os pregos, O
multiplo projetado esta em 21,4 vezes.

A discussédo de mercado segue sendo capex, retorno sobre capital e receita, e nossa leitura
do ciclo de inteligéncia artificial permanece firme. O investimento em equipamentos e em
propriedade intelectual no 2T26 e o proprio volume de emissao das hyperscalers mostram um
ciclo ainda em construcao, ndo em maturagao. Geograficamente, os Estados Unidos seguem
como o principal mercado e o nucleo da carteira, com a Asia emergente mantida pela
exposicao a mesma cadeia. Seguimos avaliando outros desenvolvidos, como o Japao, mas o
valuation, em especial o P/E ajustado ao ROE, permanece mais caro. O patamar de juros
mais alto eleva a barra para multiplos e justifica a manutencao de postura neutra na classe,
com balancgo de riscos de dois lados.

Setorialmente, ndo alteramos nada. Mantemos a exposi¢cao a geracao de energia voltada a
inteligéncia artificial como hedge estrutural, enquanto as oportunidades em software seguem
seletivas, concentradas em nomes de qualidade e com forte geracdo de caixa. No longo
prazo, inteligéncia artificial, ganhos de produtividade e transicdo energética continuam
orientando a diversificagado global.

Acoes — Comparacao entre cestas tematicas indice Agdes Desenvolvidos vs Emergentes
2.6 0.65 170
0.63 160
2.5
.61
* 0.6 150
24 0.59
140
0.57
2.3 130
0.55
2.2 120
‘ | e Crescimento 0.53 ]
vs Valor 0.51 110 = |ndice Bloomberg
2.1 : Desenvolvidos
(i 100 ‘
5 Elecpec:ssi\\/lo 0.49 e |ndice Bloomberg
Emergentes
(dir.) 047 90 8
1.9 0.45 80
8833388 § 8 R R e R R
C — — — +— > C — — — 1 U ¢ ¢ .L 1 _I 1 *L -‘L 1 U 1 1 ¢ L .L 1 _I 1
s g g =% ¢ e g g3 58E8E529%83385888E529
Fonte: BTG Pactual e Bloomberg. 31/08/2026. Apenas para fins informativos. As opinides e estimativas sdo do Banco BTG Pactual S.A. e

estdo sujeitas a mudangas. Nao ha quaisquer garantias que expectativas e projegdes se concretizardo
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Alocacao Global e Brasil

Diversificagao de Portfélio

Atualmente divulgamos dois relatérios de alocacdo, um focado em ativos
brasileiros (Asset Strategy) e outro em ativos globais (Global Asset
Strategy). Entendemos que a combinagao dos portfolios, independente do
perfil de risco, possibilita a busca de uma relacao mais equilibrada de risco
vs retorno. Dessa forma, a alocacao e diversificagao global busca:

Estabilidade Patrimonial

Alocar em ativos de moeda forte busca garantir menor impacto da inflacdo
e menor volatilidade em parte do patriménio.

Descorrelagao com Ativos Locais

Expor parte do patriménio em moeda forte e outros setores reduz a
volatilidade do portfélio.

Diversificagao Setorial

Investir em acgdes de tecnologia de fronteira, como I|A, apenas sao
capturados no mercado externo.

Como tenho acesso ao Asset Strategy (AS)? Bem como o Global Asset
Strategy, o AS possui periodicidade mensal e € divulgado no inicio de cada
més na plataforma de conteudos do BTG Content.

Asset Allocation BTG Pactual Alocacao Portfdlio

Geografia I\anls:gg(t)rsategy 100%
Doméstico (R$) Asset Strategy (Brasil) 70%

Internacional (US$) Global Asset Strategy 30%

Fonte: BTG Pactual e Bloomberg. 31/08/2026. Apenas para fins informativos. As opinides e estimativas sdo do Banco BTG Pactual S.A. e
estdo sujeitas a mudangas. Nao ha quaisquer garantias que expectativas e projegdes se concretizardo
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indices Globais

indices de referéncia

Renda Fixa - indice (%)

Global Aggregate Bloomberg Global-Aggregate Total Return Index
Global Inv. Grade Bloomberg Global Agg Credit Total Return Index
Global High Yield Bloomberg Global High Yield Total Return Index
Emerging Markets Bloomberg EM USD Aggregate Total Return Index
Agoes

Mundo MSCI World Index

S&P 500 SPX Index

S&P 500 Growth S&P 500 Growth Index

S&P 500 Value S&P 500 Value Index

Eurostoxx 50 Euro Stoxx 50

Nikkei 225 Nikkei 225 Index

Emerging Markets MSCI Emerging Markets Index

Moedas/Commodities

Délar - DXY DXY Index
Euro EURUSD
Yuan - CNY CNYUSD
Petréleo (WTI) WTI (Spot)
Ouro Ouro (Spot)
Benchmark

40% RF 60% Acoes 60% Mundo e 40% Global Aggregate

60% RF 40% Acgdes 40% Mundo e 60% Global Aggregate

Fonte: BTG Pactual e Bloomberg. 31/08/2026. Apenas para fins informativos. As opinides e estimativas sdo do Banco BTG Pactual S.A. e
estdo sujeitas a mudangas. Nao ha quaisquer garantias que expectativas e projegdes se concretizardo
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Disclaimer

Este material foi preparado e distribuido pelo BTG Pactual US Capital, LLC ("BTG
PACTUAL" ou "BTG Pactual US"), uma corretora de investimentos registrada perante a SEC
e membro da FINRA e SIPC, com cunho meramente informativo, ndo configurando
consultoria, oferta, solicitagdo de oferta, ou recomendacéo para a compra ou venda de
qualquer investimento ou produto especifico. Este material ndo € um relatorio de research e
nao é direcionado a vocé se o BTG Pactual US, ou as suas afiliadas, forem proibidos ou
possuirem restricbes em relagéo a distribuicdo destas informagdes em sua jurisdigéo.

Este material ndo deve servir como unica fonte de informagdes no processo decisorio do
investidor, que, antes de tomar qualquer deciséo, devera realizar uma avaliagdo minuciosa
do produto e respectivos riscos face ao seus objetivos pessoais e ao seu perfil de risco
(Suitability). As informagdes e opinides aqui expressas sao consideradas confiaveis a data
desta publicagdo e foram obtidas de fontes publicas e fidedignas. Nenhuma garantia ou
responsabilidade, expressa ou implicita, é feita a respeito da exatidao, fidelidade ou
totalidade das informagdes aqui apresentadas exceto pelas informacdes relacionados ao
Banco BTG Pactual S.A., suas subsidiarias e suas afiliadas.

Este material ndo tem por objetivo ser uma afirmagao ou resumo definitivo relacionado aos
ativos, mercados ou operacgdes aqui apresentadas. Todos os investidores deveréao realizar
as suas proprias pesquisas e analises antes de tomar qualquer decisao relacionada a
investimentos. Declaragdes feitas neste material que n&o sejam relacionadas a fatos
histéricos podem ser resultado de informagdes obtidas através de performances simuladas e
expectativas, estimativas, proje¢des, opinides ou crengas dos analistas do BTG Pactual.
Estas declaragées envolvem riscos conhecidos e desconhecidos, incertezas e outros fatores
que devem ser minuciosamente analisados. Ainda, este material pode conter proje¢cdes
futuras que podem ser relevantemente diferentes de eventos ou resultados reais de
performance (a rentabilidade obtida no passado néo representa garantia de rendimentos
similares no futuro). Caso links de fontes externas tenham sido utilizados, n&o ha garantia da
existéncia de qualquer apoio, aprovagao, investigagao, verificagdo ou monitoramento por
parte do BTG Pactual. Caso vocé decida por acessar o link de website de uma fonte
externa, vocé concorda em fazé-lo por sua propria conta e risco, estando sujeito aos Termos
e Condicgdes e Politicas de Privacidade aplicadas por este website, as quais o BTG Pactual
nao possui nenhum controle. O BTG Pactual nao é responsavel por quaisquer informacgdes
ou conteudos presentes nestes websites. Este material foi fornecido a vocé pelo BTG
Pactual e suas afiliadas e sao de uso pessoal, apenas. As informacodes fornecidas devem
ser tratadas de forma confidencial e ndo devem ser, em parte ou em todo, reproduzidas ou
ter suas copias circuladas sem prévia autorizagcao do BTG Pactual.

Maiores informacdes sobre o BTG Pactual US, incluindo custos e taxas relacionadas as
contas de investimento, podem ser acessadas através dos websites Disclosure Page , Form
CRS e FINRA BROKERCHECK. Condigbes se aplicam. A abertura de conta € sujeita a
analise.

Investimentos nao sao garantidos por quaisquer agéncias governamentais federais
dos Estados Unidos da América ou pelo Federal Deposit Insurance Corporation
(FDIC). O investimento realizado esta sujeito a riscos conhecidos e desconhecidos,
incluindo a possivel perda total do montante total investido.

Fonte: BTG Pactual. 12


https://www.finra.org/#/
https://www.sipc.org/
http://www.btgpactual.us/wealth-management/btg-pactual-us-capital-disclosures
http://www.btgpactual.us/wealth-management/btg-pactual-us-capital-disclosures
http://www.btgpactual.us/wealth-management/form-crs
http://www.btgpactual.us/wealth-management/form-crs
http://www.brokercheck.com/
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