btqgpactual

Commodities -
Exportacées BR

BTG Pactual S.A.

Agosto de 2026

Jean Miranda

Commodity Research
jean.miranda@btgpactual.com

Vitor Novaes

Commodity Research
vitor.novaes@btgpactual.com



Monitor de Exporta¢gées do Agro
btgpactual Agosto de 2026

Soja em graos e carne de frango sustentam alta em agosto de 2026, com agucar de cana em
bruto em queda (-42% ala)
Agosto de 2026

Este relatério monitora mensalmente as exportagdes brasileiras de 23 produtos do agronegécio (MDIC/Secex, referéncia Agosto
de 2026): Soja em gréos, Farelo de soja, Oleo de soja em bruto, Carne bovina in natura, Carne de frango in natura, Carne suina,
Boi vivo, Carne industrializada, Aglucar de cana em bruto, Agucar refinado, Etanol, Café verde, Café soluvel, Celulose, Papel e
cartdo, Madeira, Milho em graos, Arroz, Trigo, Algodado, Sucos de laranja, Fumo em folhas e Couros e peles. O total
acompanhado abaixo ndo equivale a balanga comercial completa do setor.

Em agosto de 2026, as exportagbes acompanhadas neste relatorio somaram US$ 13,4 bilhdes em valor FOB (valor exportado
em ddlares), crescimento de 4,9% em relacdo ao mesmo més do ano anterior (a/a). No acumulado do ano (soma de janeiro a
agosto), o total monitorado atingiu US$ 106,2 bilhGes, avango de 6,2% a/a. Do aumento de 4,9% no més, cerca de 8 pontos
percentuais foram impulsionados por pregos médios mais elevados, compensando a queda de aproximadamente 8 pontos
percentuais provocada pela redugdo nos volumes embarcados. Os maiores contribuintes em valor absoluto foram soja em gréaos
(+US$ 541 milhdes a/a) e carne de frango (+US$ 258 milhdes a/a), enquanto o principal detrator foi o aglicar de cana em bruto,
que recuou US$ 544 milhdes devido a menores embarques e precos.

Soja em gréos operou no quadrante de expansdo com prego em alta, enquanto carne de frango também combinou crescimento
de volume e precgo. A China respondeu por cerca de 47% do valor FOB total no més, mantendo-se como o principal destino das
exportagdes acompanhadas. O desempenho sugere que o aumento do valor exportado em agosto refletiu, sobretudo, a
valorizagao dos produtos, mesmo diante de volumes embarcados menores.

Ranking de Produtos

FOB Volume Preco Médio

Produto A ala A ala A ala
(US$ mn) (mil t) (US$/t)

Soja em gréos US$ 4.410 mn +14,0% 9.809 mil t +5,2% US$ 450/t +8,4%
Carne bovina in natura US$ 1.207 mn -19,7% 196 mil t -27,1% US$ 6.166/t +10,1%
Café verde US$ 1.096 mn +24,1% 207 mil t +44,6% US$ 5.307/t -14,2%
Milho em graos US$ 1.003 mn -25,3% 4.653 mil t -32,0% US$ 216/t +10,0%
Celulose US$ 898 mn +30,1% 1.622 mil t -2,8% US$ 554/t +33,8%
Carne de frango in natura US$ 891 mn +40,7% 452 mil t +22,8% US$ 1.9711t +14,6%
Farelo de soja US$ 858 mn +35,8% 2.343 mil t +23,0% US$ 366/t +10,4%
Agucar de cana em bruto US$ 753 mn -41,9% 2.222 mil t -32,5% US$ 339/t -13,9%
Carne suina US$ 268 mn -3,5% 115 mil t +6,6% US$ 2.336/t -9,5%
Fumo em folhas US$ 267 mn +47,2% 36 mil t +38,1% US$ 7.327/t +6,6%
Boi vivo US$ 244 mn +182,6% 73 mil t +175,4% US$ 3.359/t +2,6%
Oleo de soja em bruto US$ 235 mn +43,1% 197 mil t +30,1% US$ 1.193/t +10,0%
Demais (11) US$ 1.313 mn - 1.611 mil t - - -

Total acompanhado US$ 13.443 mn +4,9% 23.535 mil t -8,1% US$ 571/t +14,1%
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Evolucado Mensal

Exportagées mensais observadas (US$ bi)
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Fonte: MDIC/Secex (Comex Stat), elaboragdo BTG Pactual
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Contribuig¢oes ala

Contribuigéo para variagdao FOB a/a (US$ mn)
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Soja em graos

Registrou embarques de 9,8 milhdes de toneladas (+5,2% a/a) a prego médio de US$ 450/ton (+8,4% a/a), com China
respondendo por 71% do volume total no més.

FOB no més (US$ mn) Volume mensal + prego médio
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Farelo de soja

Monitor de Exporta¢gées do Agro
Agosto de 2026

Registrou embarques de 2,3 milhdes de toneladas (+23% a/a) a prego médio de US$ 366/ton (+10% a/a), com Indonésia

respondendo por 20% do volume total no més.

FOB no més (US$ mn)
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%

GO 1.984 mil t (11%)

MS 1.011 mil t (6%)

BA 948 mil t (5%)

T T T T T T
0 1000 2000 3000 4000 5000 6000

Fonte: MDIC/Secex (Comex Stat), elaboragdo BTG Pactual
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Oleo de soja

Monitor de Exporta¢gées do Agro
Agosto de 2026

Registrou embarques de 197 mil toneladas (+30% a/a) a pregco médio de US$ 1.193/ton (+10,0% a/a), com India

respondendo por 89% do volume total no més.
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Estados Exportadores (acum. ano)
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Carne bovina in natura

Monitor de Exporta¢gées do Agro
Agosto de 2026

Registrou embarques de 196 mil toneladas (-27% al/a) a prego médio de US$ 6.166/ton (+10% a/a), com EUA

respondendo por 15% do volume total no més.

FOB no més (US$ mn)
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Carne de frango in natura

Monitor de Exporta¢gées do Agro
Agosto de 2026

Registrou embarques de 452 mil toneladas (+23% a/a) a prego médio de US$ 1.971/ton (+15% a/a), com China

respondendo por 17% do volume total no més.

FOB no més (US$ mn)
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Estados Exportadores (acum. ano)

PR 1.561 mil t (44%)

sC 748 mil t (21%)
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Fonte: MDIC/Secex (Comex Stat), elaboragdo BTG Pactual
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Carne suina

Registrou embarques de 115 mil toneladas (+6,6% a/a) a prego médio de US$ 2.336/ton (-9,5% al/a), com Japzo
respondendo por 21% do volume total no més.

FOB no més (US$ mn) Volume mensal + prego médio
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Boi vivo

Monitor de Exporta¢gées do Agro

Agosto de 2026

Registrou embarques de 73 mil toneladas (+175% a/a) a prego médio de US$ 3.359/ton (+2,6% ala),

respondendo por 34% do volume total no més.

FOB no més (US$ mn)
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Fonte: MDIC/Secex (Comex Stat), elaboragdo BTG Pactual
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Acucar de cana em bruto

Monitor de Exporta¢gées do Agro
Agosto de 2026

Registrou embarques de 2,2 milhdes de toneladas (-33% a/a) a prego médio de US$ 339/ton (-14% ala), com Arabia

Saudita respondendo por 11% do volume total no més.
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Fonte: MDIC/Secex (Comex Stat), elaboracdo BTG Pactual
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Acucar refinado

Registrou embarques de 475 mil toneladas (+12% al/a) a preco médio de US$ 384/ton (-13% ala), com Senegal
respondendo por 16% do volume total no més.

FOB no més (US$ mn) Volume mensal + pregco médio
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Etanol

Registrou embarques de 169 mil toneladas (+37% a/a) a preco médio de US$ 635/ton (-11% a/a), com Coreia do Sul
respondendo por 52% do volume total no més.

FOB no més (US$ mn)
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Café verde

Monitor de Exporta¢gées do Agro
Agosto de 2026

Registrou embarques de 207 mil toneladas (+45% a/a) a preco médio de US$ 5.307/ton (-14% a/a), com Bélgica

respondendo por 14% do volume total no més.

FOB no més (US$ mn)
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Estados Exportadores (acum. ano)

MG 869 mil t (67%)

ES 247 mil t (19%)

SP 94,3 mil t (7%)
BA 45,3 mil t (4%)
RO 23,8 mil t (2%)

GO 4 4,4 milt(0%)
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Monitor de Exporta¢gées do Agro
btgpactual Agosto de 2026

Milho em gréaos

mil t (acum.)

Registrou embarques de 4,7 milhdes de toneladas (-32% a/a) a prego médio de US$ 216/ton (+10,0% a/a), com Egito
respondendo por 29% do volume total no més.
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MT 8.355 mil t (58%)

RS 1.454 mil t (10%)

PR 1.136 mil t (8%)
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GO 789 mil t (5%)
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Celulose

Monitor de Exporta¢gées do Agro
Agosto de 2026

Registrou embarques de 1,6 milhdes de toneladas (-2,8% a/a) a prego médio de US$ 554/ton (+34% a/a), com China

respondendo por 46% do volume total no més.
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MSs 4.438 mil t (32%)
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ES 1.157 mil t (8%)
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Algodao

Monitor de Exporta¢gées do Agro
Agosto de 2026

Registrou embarques de 106 mil toneladas (+37% a/a) a prego médio de US$ 1.690/ton (+6,0% a/a), com India

respondendo por 26% do volume total no més.
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Monitor de Exporta¢gées do Agro
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Sucos de laranja

Registrou embarques de 162 mil toneladas (-23% a/a) a prego médio de US$ 758/ton, com EUA respondendo por 38%
do volume total no més.
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Disclaimer

Required Disclosure

This report was prepared by Banco BTG Pactual S.A. The figures contained in the
performance charts refer to the past; past performance is not a reliable indicator of
future results.

Analyst Certification
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